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ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

 ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА «ВОЛГА»

за 2006 финансовый год.

1. Сведения об Обществе


1.1. Юридический и почтовый адрес: 606407, Нижегородская область,                   г. Балахна, ул. Горького, дом 1.


1.2. Дата государственной регистрации Общества -  13 апреля 1994 г., свидетельство № 33/ 94, серия АООТ, выдано Администрацией Балахнинского района Нижегородской области. В качестве предприятия с иностранными инвестициями Общество зарегистрировано в Государственной регистрационной палате при Минэкономики РФ 12 мая 1995 г., свидетельство № Р- 5028.16. Действовавшая в течение отчетного года редакция устава зарегистрирована в Инспекции МНС России по Балахнинскому  району 02 апреля 2004г., изменения к Уставу зарегистрированы  05 ноября 2004г. Общество зарегистрировано в Инспекции МНС России по Балахнинскому району Нижегородской области за основным государственным регистрационным номером 1025201418989, дата внесения записи 30 августа 2002 г.


1.3. Идентификационный номер налогоплательщика      5244009279.


1.4. Количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров Общества по состоянию на  31 марта 2006 г.     -  823. 


1.5. Аудитор Общества:  Закрытое акционерное общество “КПМГ” (лицензия Е 003330 выдана Минфином РФ  17.01.2003 г.  Срок действия лицензии  до 17.01.2008 г.)

1.6. Реестродержатель Общества: закрытое акционерное общество “ИРКОЛ”, лицензия 10-000-1-00250 выдана 09.08.2002 г. ФКЦБ России, на неограниченный срок,  почтовый адрес: 107078, г. Москва, а/я 70, фактический адрес (адрес местонахождения): 107078, г. Москва, Боярский пер., д.3/4, стр. 1, тел./факс (095) 208 15 15 / 208 34 34  

2. Положение акционерного общества в отрасли.

Наибольшая доля общемирового производства газетной бумаги приходится на компании     Соединенных     Штатов   Америки   и   Канады.
 Главные европейские производители газетной бумаги – Финляндия и Швеция. 

 Основные объемы отечественного производства газетной бумаги приходятся на трех производителей: ОАО «Волга», ОАО «Кондопога» и ОАО «Соликамскбумпром». Этими предприятиями было выработано в 2005г. около 1,73 млн. тонн, в 2006г. 1,71 млн. тонн газетной бумаги.

Результаты деятельности основных российских производителей бумаги за два последних года:
	Производитель
	2005г.
	2006г.
	+ (-)
	Темп роста %

	АО «Кондопога»
	701 250
	725 840
	+ 24 590
	103,5

	АО «Волга»
	555 370
	536 029
	- 19 341
	96,5

	АО Соликамскбумпром»
	469 290
	446 130
	- 23 160
	95,1


На результат деятельности Общества за 2006 год значительное влияние оказали крайне неблагоприятные погодные условия в конце отчетного года.

В 2006 г. всеми российскими целлюлозно-бумажными предприятиями было выработано около 1,99 млн. тонн газетной бумаги, по отношению к  производству газетной бумаги за предыдущий год  это на 0,4 % больше.

Цены на бумажную продукцию, в особенности на газетную бумагу (спрос на нее напрямую связан с состоянием индустрии рекламы), очень чувствительны к изменениям общего состояния экономики. Прибыльность производителей газетной бумаги зависит главным образом от возможностей по сокращению издержек и от занимаемой доли рынка. А их возможности по увеличению цен на свою продукцию достаточно ограничены. 

В 2006 финансовом году ОАО «Волга» добилось увеличения рентабельности продукции. Одновременно с ростом затрат на производство единицы продукции в отчетном году на 988 руб. (10 341 руб./тонну в 2006г. и  9 353 руб./тонну в 2005г.), отпускная цена единицы продукции (без НДС) была увеличена, причем в большей степени,  на 1 457 руб. (13 319 руб./тонну в 2006г. и 11 862 руб./тонну в 2005г.), что позволило увеличить рентабельность продукции с 22,6% в 2005 году до 23,8% в отчетном. 

3. Финансово- хозяйственная деятельность Общества

3.1. Характеристика деятельности Общества за отчетный год.
( В связи с аномальными погодными условиями, которые сложились в конце 2006 года, возникли проблемы с лесосырьевым обеспечением производства на ОАО «Волга». Поэтому производство  газетной бумаги за отчетный год составило 536 029 тонн, что на 19 341  тонну меньше, чем в 2005 году или 96,5 % объема производства предыдущего периода.  
- Не смотря на сложность возникшей  ситуации руководством предприятия принимались меры для оперативного распределения поступающего сырья по бумагоделательным машинам, с целью минимизации потерь и выполнения обязательств перед покупателями продукции, благодаря чему Обществу удалось сохранить свою нишу на мировом рынке газетной бумаги: в отчетном году 320 674 тонны  произведенной продукции поставлено на экспорт, что составило 59, 8%, против 61,3 % в 2005г.  
- Достижение постоянного уровня производства готовой продукции не менее 500 тысяч тонн в течение нескольких последних лет и целенаправленная работа по снижению затрат на производство продукции, позволяет улучшать финансово-экономические показатели производственной деятельности Общества. 

По итогам отчетного года в соответствии с отчетом о прибылях и убытках Общество получило чистую прибыль в сумме 1 342 094 тыс. руб., что  превышает аналогичный показатель предыдущего периода на 291 907 тыс. руб. 
Совет директоров  принял решение рекомендовать  годовому общему собранию акционеров следующим образом распределить чистую прибыль, полученную по результатам  деятельности Общества в 2006 финансовом году: 

Отчет об использовании (распределении) прибыли 2006 года


       

          Чистая прибыль отчетного года       1 342 094 000 руб.
Использование прибыли:   
1.   Начислены дивиденды по итогам 9 мес. 2006г.
     853 187 750 руб.
      Нераспределенная прибыль отчетного года                    488 866 000 руб.

      Нераспределенная прибыль прошлых лет                           8 252 000 руб.





         Итого нераспределенная прибыль:          497 118 000 руб.


                     Необходимо направить в резервный фонд

          46 846 800 руб.
                                                 (3,86% от чистой прибыли отчетного года                        


т.к. при этом достигается предельно уста-

новленный  размер резервного фонда)

Сумму дивидендов начисленную в соответствии с решением внеочередного общего собрания акционеров по итогам деятельности Общества за 9 месяцев 2006 года считать окончательной по итогам деятельности за 2006 финансовый год в целом.

 ( Общество по-прежнему является участником престижных объединений крупных товаропроизводителей:

· Нижегородской Ассоциации промышленников и предпринимателей;
· Российской Ассоциации организаций и предприятий целлюлозно-бумажной промышленности (РАО БУМПРОМ);
· Российского Союза промышленников и предпринимателей (работодателей);
что подтверждает высокий рейтинг Общества не только на региональном уровне, но и в масштабе Российской Федерации. 

3.2. Основные показатели финансовой деятельности Общества за отчетный год.

3.2.1 Основные финансовые показатели деятельности Общества приведены в прилагаемой бухгалтерской отчетности, достоверность которой подтверждена заключением независимого аудитора.


Основные показатели финансовой деятельности Общества в течение 2006 отчетного года претерпели значительные изменения. Кредиторская  задолженность, составлявшая  на начало отчетного периода 322 826  тыс. руб., уменьшилась по состоянию на 31 декабря 2006 г. и составила 247 720 тыс. руб. Дебиторская задолженностью за отчетный период  также уменьшилась и составила на конец отчетного года 1 145 187 тыс. руб.


Просроченная задолженность Общества по уплате налогов и сборов отсутствует.

3.2.2. Сведения о резервном фонде Общества.


Сведения об отчислениях чистой прибыли в резервный фонд  в соответствии с уставом Общества и об использовании средств резервного фонда за последние несколько завершенных финансовых лет приведены в следующей таблице,  тыс. руб.:

	Финансовый год
	На начало года
	Пополнение
	Использование
	На конец года

	2002г.
	0
	24 039
	-
	24 039

	2003г.
	24 039
	33 706
	-
	57 745

	2004г.
	57 745
	-
	-
	57 745

	2005г.
	57 745
	11 174
	-
	69 919

	2006г.
	69 919
	51 510
	-
	121 429


3.2.3. Сведения о чистых активах Общества.


Динамика изменения величины чистых активов Общества (в тыс. руб.) за последние несколько завершенных финансовых лет в соответствии с данными бухгалтерского баланса  приведена в следующей таблице: 

	Финансовый год
	На начало года
	На конец года
	Увеличение (уменьш.) тыс. руб.
	Увеличение (уменьш.),  %

	2002г.
	2 740 217,0
	3 414 329,0
	+ 674 112,0
	24,6%

	2003г.
	3 414 329,0
	3 162 332,0
	- 251 997,0
	- 7,3%

	2004г.
	3 162 332,0
	3 385 827,0
	+ 223 495,0
	7,1%

	2005г.
	3 385 827,0
	3 975 469,0 
	+ 589 642,0 
	17,4%

	2006г.
	3 975 469,0
	3 470 539,0
	- 504 930,0
	- 12,7% 



За отчетный год уменьшение чистых активов произошло за счет выплаты дивидендов по итогам деятельности за 9 месяцев из чистой прибыли в размере 853 187,75 тыс. руб.

3.2.4. Социальные показатели. 


Среднесписочная численность работников за отчетный 2006 г.   3 337 чел.


Затраты на оплату труда     (тыс. руб.)                                             494 234,0 


Отчисления на социальные нужды  (тыс. руб.)                               124 669,0  


Затраты на оплату труда в отчетном году по сравнению с предыдущим увеличились  на 8,1 % или на 35 784,6 тыс. руб., при этом списочная численность  уменьшилась с 3 514  чел.  до 3 193 чел. на 321 чел.


3.3. Приоритетные направления деятельности, перспективы развития общества


В условиях сложной ситуации на мировом рынке газетной бумаги стратегической целью ОАО "Волга" является укрепление конкурентоспособности на приоритетных экспортных рынках. Главным механизмом достижения этой цели является повышение эффективности производственных процессов на всех его этапах: от полуфабрикатных цехов до упаковки готовой продукции. Важной задачей является увеличение производительности. 

В планах Общества -  наращивать объемы производства и улучшать качество газетной бумаги, что будет достигаться путем проведения модернизации и реконструкции основных  механизмов и участков бумагоделательного производства.

В 2006г. Обществом реализован первый из основных запланированных инвестиционных проектов: строительство линии сортирования древесной массы и размола целлюлозы. Объем инвестиций составил 12 млн. Евро. За счет новой линии увеличен объем производства полуфабриката на 17% и значительно улучшено его качество.

Второй проект – строительство линии по утилизации древесных отходов, коры и шлама (осадок, остающийся от механической очистки производственных стоков). Срок реализации данного проекта начало 2008 года. В итоге кроме утилизации отходов производства предприятие получит дополнительные энергоресурсы в виде пара для производственных нужд.

Продолжаются переговоры по проекту модернизации бумагоделательной машины № 8 с целью увеличения рабочей скорости машины до 1550 метров в минуту. Модернизация позволит увеличить объем выпуска газетной бумаги до 270-300 тыс. тонн в год или на  7,4% -16,7%.

В перспективе до 2012 года Общество планирует построить новую бумагоделательную машину по производству улучшенной газетной или легкомелованной бумаги, начать выпуск бумаги санитарно-гигиенического назначения.
Прорабатывается вопрос строительства нового целлюлозного производства производительностью 140 тыс. тонн сульфитной целлюлозы в год, что позволит решить проблему зависимости предприятия от покупной целлюлозы, и производства по переработке макулатуры.

Финансирование   инвестиционной    программы   планируется   осуществлять   за   счет собственных  и   заемных   средств.


4. Корпоративные действия

4.1. Сведения об уставном капитале.

Уставный капитал Общества  на 01.01.2007 года составляет 1 121 838 565 рублей.

Обществом размещено 11 808 827 обыкновенных именных бездокументарных акций. Номинальная стоимость одной акции  95 рублей.


Общество имеет 1 677 780 объявленных акций, номинальная стоимость одной акции  95 рублей, сумма объявленных акций по номиналу  159 389 100 рублей.

4.2. Сведения о доходах по ценным бумагам Общества.

Данные об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям Общества.

За период с 1994 по 2003 годы Общество  не принимало  решений о выплате (объявлении) дивидендов.

Дивиденды по результатам  2004 финансового года.

Категория акций: обыкновенные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 39 рублей

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по всем обыкновенным акция: 

437 329 046 рублей

Наименование органа управления эмитента, принявшего решение о выплате дивидендов: годовое общее собрание акционеров

Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 30 июня 2005г.

Дата и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 06 июля 2005г. Протокол №30.

Отчетный период, за который выплачиваются объявленные дивиденды: 

2004 финансовый год.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям эмитента по итогам 2004 года: на конец первого квартала 2007г. сумма выплаченных дивидендов составила 436 552 526,6   рубля. 

Причины невыплаты объявленных дивидендов: не предоставление необходимых сведений для выплаты дивидендов или неявка держателей акций.

Дивиденды по результатам  2005 финансового года.

Категория акций: обыкновенные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 85 рублей

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по всем обыкновенным акция: 

953 136 324,5  рубля

Наименование органа управления эмитента, принявшего решение о выплате дивидендов: годовое общее собрание акционеров

Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 28 июня 2006г.

Дата и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 04 июля 2006г. Протокол №31.

Отчетный период, за который выплачиваются объявленные дивиденды: 

2005 финансовый год.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям эмитента по итогам 2005 года: на конец первого квартала 2007г.  сумма выплаченных дивидендов составила 951 268 399,5  рублей. 

Причины невыплаты объявленных дивидендов:  не предоставление (отсутствие в реестре) необходимых сведений для выплаты дивидендов или неявка держателей акций.

Дивиденды по результатам 9 месяцев  2006 финансового года.

Категория акций: обыкновенные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 72 рубля 25 копеек

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по всем обыкновенным акция: 

853 187 750  рублей? копеек

Наименование органа управления эмитента, принявшего решение о выплате дивидендов: внеочередное  общее собрание акционеров

Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 07 декабря 2006г.

Дата и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 07 декабря 2006г. Протокол №32.

Отчетный период, за который выплачиваются объявленные дивиденды: 

Девять месяцев 2006  финансового  года.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям эмитента по итогам 9 месяцев 2006 года: на конец первого квартала 2007г. сумма выплаченных дивидендов составила 808 151 658  рублей 75 копеек.
Причины невыплаты объявленных дивидендов:  не предоставление (отсутствие в реестре) необходимых сведений для выплаты дивидендов или неявка держателей акций.

4.3.Информация о проведении общих собраний акционеров.
За отчетный год проведено два  общих собрания акционеров: 

Годовое общее собрание акционеров проведено в форме собрания (совместного присутствия акционеров) без предварительного направления бюллетений для голосования до проведения общего собрания акционеров (протокол собрания № 31 от 28 июня 2006 г.) 

Внеочередное общее собрание акционеров проведено в форме собрания (совместного присутствия акционеров) без предварительного направления бюллетений для голосования до проведения общего собрания акционеров (протокол собрания № 32 от 07 декабря 2006 г.) 

4.4. Информация о деятельности совета директоров.

СВЕДЕНИЯ

об изменении состава совета директоров в течение отчетного 2006 года. 

	01.01.2005. – 31.12.2005.
	

	1. Бреус Шалва Петрович
	председатель совета директоров

	2. Авен Петр Олегович
	

	3. Баджелидзе Вахтанг Джемалович
	

	4. Бахуташвили Александр Владимирович
	

	5. Петухов Юрий Владиславович
	


Сведения о членах совета директоров:

1. Бреус Шалва Петрович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

2. Авен Петр Олегович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

3. Баджелидзе Вахтанг Джемалович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

4. Бахуташвили Александр Владимирович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

5. Петухов Юрий Владиславович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

Более подробную информацию о членах совета директоров можно получить, ознакомившись с ежеквартальным отчетом Общества за 1 квартал 2006 года, размещенном в интернете на сайте  www.volga-paper.ru.

4.5. Информация о деятельности исполнительных органов.

СВЕДЕНИЯ

об изменении состава правления в течение отчетного 2006 года.

	01.01.2006. – 24.06.2006.
	

	Сонин Александр Анатольевич
	генеральный директор,  председатель правления

	Серебряков Сергей Александрович
	первый заместитель генерального директора – директор по экономике и финансам  

	Амириди Николай Тимофеевич
	зам. генерального директора по коммерции

	Петухов Юрий Владиславович
	

	Герасько Валерий Михайлович
	зам. генерального директора по транспорту и логистике


	24.06.2006. – настоящее время
	

	Сонин Александр Анатольевич
	генеральный директор,  председатель правления

	Серебряков Сергей Александрович
	первый заместитель генерального директора – директор по экономике и финансам  

	Петухов Юрий Владиславович
	

	Герасько Валерий Михайлович
	зам. генерального директора по транспорту и логистике


Сведения о членах единоличного и коллегиального исполнительных органов акционерного общества.

1. Сонин Александр Анатольевич – генеральный директор, председатель правления.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

2. Серебряков Сергей Александрович - первый заместитель генерального директора – директор по экономике и финансам

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

3. Петухов Юрий Владиславович.

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.

4. Герасько Валерий Михайлович - зам. генерального директора по транспорту и логистике

· Доля участия в уставном капитале акционерного общества: нет.

· Доля, принадлежащих обыкновенных акций акционерного общества: нет.

· Сделки по приобретению или отчуждению акций акционерного общества, совершенные членом совета директоров: не совершались.


Исполнительные органы Общества избираются советом директоров. 
Заседания правления проводятся каждую неделю.


На правлении решаются все текущие вопросы руководства Обществом.

Более подробную информацию о членах исполнительных органов управления можно получить, ознакомившись с ежеквартальным отчетом Общества за 1 квартал 2007 года, размещенном в интернете на сайте  www.volga-paper.ru.

4.6. Информация о деятельности ревизионной комиссии.

Персональный состав ревизионной комиссии за период с 01.01.2006г. по 28.06.2006г.



Кочиев Дмитрий Станиславович

Телегина Наталья Александровна


Кулишов Алексей Викторович.


Персональный состав ревизионной комиссии за период с 28.06.2006г. по настоящее время.



   Киселева Светлана Львовна


   Телегина Наталья Александровна


   Гаранина Лидия Юрьевна.

Требований и поручений о проверке финансово(хозяйственной деятельности в комиссию не поступало.


В отчетном году комиссией проведена проверка финансово(хозяйственной деятельности Общества по итогам работы за 2005 год.

4.7. Изменение уставного капитала за отчетный год.


Изменения уставного капитала за отчетный период не производилось.

4.8. Изменения и дополнения в устав Общества.


Редакция устава, действующая в течении отчетного года, утверждена решением внеочередного общего собрания акционеров, состоявшимся 18 марта 2004 г. (протокол № 26), зарегистрирована в инспекции МНС России по Балахнинскому району 2 апреля 2004г. Изменения к действующей редакции устава утверждены решением внеочередного общего собрания акционеров, состоявшегося 22 октября 2004 г. (протокол № 28), зарегистрированы в инспекции МНС России по Балахнинскому району 5 ноября 2004г.

4.9. Сведения о приобретенных Обществом акциях.

Акционерное общество не приобретало ни по каким основаниям размещенных Обществом акций.

4.10. Сведения о дочерних и зависимых Обществах.

На конец отчетного года ОАО «Волга»  имеет четыре дочерних общества:

· ООО «Волга – Поликлиника», доля участия в уставном капитале равна 100%.

· ООО «Волга – Сервис», доля участия в уставном капитале равна 100%.

· ООО «Волга-Строй», доля участия в уставном капитале равна 100%.

· ООО «Талинское», доля участия в уставном капитале равна 100%.


Первый заместитель

Генерального директора                                                          С.А. Серебряков

Главный бухгалтер                                                                   Л.А. Толстякова


Начальник отдела по корпоративным


вопросам и собственности                                                       В.С. Дубровский
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