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         № 2018-01/731  «13» 
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1 ( )    
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 -  
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 - 1000 . 
 - 41 220 793 . 

     
 (  -

 ),   ,  
   ,  

   
( ). 

   « » 
(  « »); 
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 ,  14,  IV,  

14,   2; 
 1027702002943,    
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 3.       
 №6.      

  
   

-     
 

   « » (  
« ») 

   « » 
   

,   
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04.09.2002 . 
/  7702336269/774501001 

  
129090,  ,  ,  14, 
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  «  
  «   
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« »; 
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  «  
   » 
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) ,     8  

2017 .  7  2018 . 
     3  

   
  «   » 
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. 136 
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 4.    
             

        : 
   №135-   29.07.98 . «      » 
(      ); 
    «   ,      

 (  № 1)»,      20  2015  № 297; 

    «      (  № 2)»,  
    20  2015  № 298; 

    «      (  № 3)»,  
    20  2015  № 299; 

    «   (  № 8)»,   
   01  2015  № 326; 

    -  « ». 
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 ,        -   
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 /   : 
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1.   « »; 

2.  ( )   « »  2016-2018 . 
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 5.    

5.1.    

  - 1 ( )      « ». 
 – . 
.   - 1-01-50020-A. 

ISIN-  - RU000A0DJ9B4. 

 - 1000 . 
 -41 220 793 . 

5.2.   -  « » 

  : 
   –    « ». 

 : 
   –  « ». 

 1027702002943,    04.09.2002 . 
  (  ): 129090,  ,  ,  

14,  IV,  14,   2. 

5.3.     « » 

  

 1027702002943,    04.09.2002 . 
: 7702336269. : 774501001. 

    

    « »       
   1:  

 64.20   . 

          
   :  

 63.1    ,     , 
   -   ; 

 63.11.1          ; 
 64.9      ,      

 ; 
 64.99.3    ,  ,    

  ; 
 68.10      ; 
 68.10.23     ; 
 68.2        ; 

 68.3          ; 

 69       ; 

 70.10.1    -  ; 

 70.10.2    - ; 

 95.1     . 

                                                           
1 :        
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       41 220 793 000 . 
     

      . 

    « » 

 « »       . 
    « » 

 №7.   ,   5%    
  « » 

№ 
/  

 
   

, % 
1  «  « » (  – 1065032052700) 67,3650% 

2 
 «   » . .   

     « » 
(  - 1027739209431) 

18,19% 

       

    « » -   «  . . . .». 

    

    . 

5.4.  -    « »2 
 « » —  -  ,      2012 

. 
  « »        

  -      ,       
 ,     ,    

 , ,  . 
     « »         -  

 .          
«  »  «  »,    VESNA. 

            «  
, 12 », VAVILOVE, « , 31», « , 17», «  », 

« », «  »  « ». 
  2017         « », 

      ,    
 « » (  « »).      3  . 

  . 

                                                           
2  : https://www.ingrad.ru/pao/company/ 



 №  2018-01/731   «14 »  2018 .  
  

 

13 

 6.  -  
  « » 

 -    « »    
 ( )  . 

 №8.    « » 
    30  2018 .  31  2017 .  31  2016 . 

 
    I.         1110 258 420 1 200 

    1120 - - - 
   1130 - - - 

   1140 - - - 
  1150 3 331 614 3 335 071 263 105 

    
 

1160 - - - 

  1170 106 287 409 100 578 552 69 531 189 
   1180 1 985 909 1 892 124 1 550 394 

   1190 - - 23 143 
   I 1100 111 605 190 105 806 166 71 369 031 

II.       
 1210 1 768 716 1 862 455 2 216 774 

     
  

1220 - - - 

  1230 10 674 550 9 034 094 7 180 841 
  (  

  ) 1240 2 392 342 2 588 177 2 959 724 

    
 

1250 10 594 35 082 8 155 

   1260 4 537 8 168 5 127 
   II 1200 14 850 739 13 527 976 12 370 621 

 1600 126 455 929 119 334 142 83 739 652       III.          (  
,  ,  

) 
1310 41 220 793 41 220 793 15 220 793 

 ,   
 

1320 - - - 

   1340 - - - 
  (  ) 1350 52 370 398 52 370 398 49 291 913 

  1360 296 142 296 142 296 142 
  

(  ) 1370 -1 857 049 -1 435 029 -170 204 

   III 1300 92 030 284 92 452 305 64 638 644 
IV.  

     
  1410 28 165 040 23 298 611 1 617 881 

   1420 93 631 3 475 
  1430 - - - 

  1450 4 499 998 - 1 753 759 
   IV 1400 32 665 131 23 299 241 3 375 115 

V.  
     

  1510 1 370 987 3 177 158 15 601 703 
  1520 382 187 397 060 104 292 

   1530 - - - 
  1540 7 340 8 377 19 898 

  1550 - - - 
   V 1500 1 760 514 3 582 595 15 725 893 

 1600 126 455 929 119 334 142 83 739 652 
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 №9.       « » 

    -  2018 .  -  2017 . 

 2110 123 752 222 737 
  2120 -93 738 -165 933 

  ( ) 2100 30 014 56 804 
  2210 -4 069 -49 586 
  2220 -115 998 -198 231 

 ( )   2200 -90 053 -191 013 
      2310 0 0 

   2320 984 556 174 652 
   2330 -1 409 072 -1 030 411 

  2340 54 165 3 950 584 
  2350 -55 938 -4 346 438 

 ( )   2300 -516 342 -1 442 626 
    2410 0 0 

 . .    ( ) 2421 -8 943 -90 653 
    2430 538 3 277 

    2450 93 784 194 595 
 2460 0 0 

  ( ) 2400 -422 020 -1 244 754 

6.1.        

       : 
   . 
      . 
        . 

               
      . 

       ,  
 ,     ,   ,  

    ( ),          
    . 

              
–  ,    « »  « »  .  
1.   . 

             
    .  ,       
    : 

 №10.            
 

1 –    1 –    
2 –    2 –   

3 –    3 –   
4 –    4 –   (  ) 

   ,    : 
1≥ 1 

2≥ 2 

3 ≥ 3 

4≤ 4 

        –   
  . , 

( 1 + 2) – ( 1 + 2) > 0 –     ; 
( 3 – 3) > 0 –     . 
2.      . 

           
   : 

     ; 
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; 

       ; 
    « »  ( ,       

 ,  ;       ; 
          . .); 

  «  »  (   ,     
,      . .). 

3.        . 
           ,  
      ,    

,  : 
         ; 
          (  , 

        –     
); 

        ( 4> 4); 
          

  (        «  »). 
   

     ,        
. 

    ( 1)      ,    
 ( 2)  ,  ,       

 ,     ( 3)      
  ,     ( 4) –     

   . 
   ( 1)    ,    

( 2)      ,    ( 3) 
   ,     ( 4) –  . 

 №11.     

1 –   
 

2 402 936 > 1 370 987 1 –    

2 –   
 

12 447 803 > 389 527 2 –   

1 + 2 14 850 739 > 1 760 514 1 + 2 
3 –   

 
108 273 318 > 32 665 131 3 –   

4 –   
 

3 331 872 < 92 030 284 4 –   
(  ) 

              
,            

 . 
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 №12.        

 

 
   

 

  %    . . ± % 

31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 
    ( .4- .2) (( .4- .2): 

.2) 
      

31.12.2016 30.06.2018   
 

1.   71 369 031 105 806 166 111 605 190 85,23% 88,26% 40 236 159 56,38% 
  : 

69 794 294 103 913 623 109 619 023 83,35% 86,69% 39 824 729 57,06%    
  

  1 200 420 258 0,00% 0,00% -942 -78,50% 
  

 
1 550 394 1 892 124 1 985 909 1,85% 1,57% 435 515 28,09% 

   23 143 0 0 0,03% 0,00% -23 143 -100,00% 
2. ,  12 370 621 13 527 976 14 850 739 14,77% 11,74% 2 480 118 20,05% 

  : 
2 216 774 1 862 455 1 768 716 2,65% 1,40% -448 058 -20,21% 

 
  7 180 841 9 034 094 10 674 550 8,58% 8,44% 3 493 709 48,65% 
   

  
 

2 967 879 2 623 259 2 402 936 3,54% 1,90% -564 943 -19,04% 

   5127 8168 4537 0,01% 0,00% -590 -11,51% 
 

1.   64 638 644 92 452 305 92 030 284 77,19% 72,78% 27 391 640 42,38% 
2.  

,  
3 375 115 23 299 241 32 665 131 4,03% 25,83% 29 290 016 867,82% 

  :                                   
  

1 617 881 23 298 611 28 165 040 1,93% 22,27% 26 547 159 1640,86% 

  
   

 
1 757 234 631 4 500 091 2,10% 3,56% 2 742 857 156,09% 

3.  
,  

15 725 893 3 582 595 1 760 514 18,78% 1,39% -13 965 379 -88,80% 

  :                                      
  

15 601 703 3 177 158 1 370 987 18,63% 1,08% -14 230 716 -91,21% 

  104 292 397 060 382 187 0,12% 0,30% 277 895 266,46% 
   

 
19 898 8 377 7 340 0,02% 0,01% -12 558 -63,11% 

  83 739 652 119 334 142 126 455 929 100,00% 100,00% 42 716 277 51,01% 
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       « »   
 : 

1).     (  )       
 ,    . 

2).            
(86,69%    ),    . 

3).         (8,44%   
 ). 

4).             
  92 030 284 . .    30.06.2018 . 

5).     22,27%    ,    
. 

6).          (1,39%  
  ). 
       

    ,   30.06.2018 .: 
«  » >«  », 

      . 

    : 

«  » > «  ». 

 №13.          « » 

  
 30 
 2018 
. 

 31 
 

2017 . 

 31 
 

2016 . 
, . . 1 768 716 1 862 455 2 216 774 

 , . . 10 674 550 9 034 094 7 180 841 
 , . . 382 187 397 060 104 292 

  , . . 
(  +   –  

) 
12 061 079 10 499 489 9 293 323 

 , . . 
(   –  ) 13 090 225 9 945 381 -3 355 272 

:     А  «И А »    . 
        ,  

     ,        
 : «  » > «  ». 

6.2.    ( )  « » 

   ( )  « »  ,  ,    
  2018        . 

6.3.    « » 

         .  – 
 , ,          
   . 

 –        ,    
 .    –      

    .   –    
     . 

   (  ; . current ratio, CR) —  
,    ( )     (  

).  
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    2   (       
  ;       1.5  2.5,    

). 
   (      ; . 

quick ratio, QR) —  ,       
  (  ). 

      1. 
   —  ,    

        (  ). 
     ,        . 

          0,2. 
       « ». 

 №14.    « » 

  
 30  
2018 . 

 31  
2017 . 

 31  
2016 . 

  13 090 225 9 945 381 -3 355 272 
   8,44 3,78 0,79 
   7,43 3,26 0,65 

   1,36 0,73 0,19 

:           
,        . 

6.4.     « » 

    -  ,    
     . 

  (   ,  ,  ,  ) 
—   ё      (  ,   ё  

  ). 
   (  )   ,    

     .     
     . 

        « ». 

 №15.     « » 
   30  2018 .  31  2017 .  31  2016 . 

  ( ) 0,37 0,29 0,32 
  

 
0,73 0,77 0,76 

  
  

0,27 0,23 0,24 

: К      0,23-0,27    
,    .      

. 
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 7.    , 
 ,    

,     
7.1.    3 

К  .  2018   
   ,       1,8 % /  (   – 1,1 % / ).  

            
      .     

    ,       ,  
    .  

        ,  
      .  ,  ,  –  

        4 16.   ,  2 18  
     (  6,5 % / ).         

  (  1,1 % /   – )      
 .  

      2 18   2,8 % /     3,6 % /   1 18. 
   –       (2–3 % / ), 

    .      
    .       

       .  
         .  

       ,     
   ,      –    . 

          
   2017 .  

        ,     .  
         

.            ,  
      , , ,   

     .  
        -     

 .      ,       
    .         

         .      
,    27 ,    ,   

.  
           

       9  16    23    . 
              

 ,        .  
     ,     , 

        ,       
.     ,    ,   

    .       
       . 

  

   ,      1,8 % /  (   – 1,1 %,  2 18 – 1,8 
% / ).    –  ,  ,   1,7 % / .  

                
         

.       ,    
   ,       (  4,0 

                                                           
3  : http://economy.gov.ru/ 
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% /   2,1 % /   ),       -  
 .  

  ,        2,5 % /    
 (  3,0 % / ),              

.           ( . 
 «     »). 

 
        3,9 % /  (  2,2 %  )  

    ,     .  
       (  4,6 % /     2,2 % /  

 )    ,      . 
          

.   -   ,    
,           

(     2,8 . .).  
           

 .           1    1 
,     2017 .       

     (  3,9 % /     3,0 % /   ). 
    ,       

 « » ,    3,0 % /   3,2 %  . 
        (  3,2 % /   2,8 % /   )   

    .     +   
    .       11,21 . 
  ,     2016 .  ,    

       ,   
     (   – 59,3 % / ,  –  – 51,9 % / ). 
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        ,  
      .  ,  ,  –  

        4 16.   ,  2 18  
     (  6,5 % / ).         

  (  1,1 % /   – )      
 .  

         .  
        ,     

   ,     3,3 % /   4,6 % /   .  ,   
          – , 

         .   
    (   )   0,18 % /  SA    

–  (  0,30 % /  SA    2017 ),        
 2,2 %.              

     (4,2 %  4,6 %    3,0 %  – ). 

 
      ,    2017   

  .     (    ) 
       150 . .  ,         
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   10,8 % /   10,6 % /   (  21,1 % /   – ).  
     ,   2 18   

    .  
          

  .    ,  
    ,    ,   . 

       .     
         

  ,           ( .  
«  »). 

 
      2 18   2,8 % /     3,6 % /   1 18.  

   –       (2–3 % / ), 
     ( . «  .  2018 »).  

             
 ,      .    

      (    
)   96,6  2 18  97,1  1 18  98,3  4 17.    

     PMI   ,     
  ,    ,   « » 

. 

 
         .  

           
 ,    6,5 % /       8,6 % /   2 18.  

      ,       
   ,    2017 .  
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     (18,3 % /   7,6 % /  ),      
(    )         

 . 

 

 
   

          7,2 % /   7,6 % /     .  
        9,7 % /   10,2 % /   ,  

    ,         15,9% /   19,2% 
/   .          
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        ,  
         . -  

 ,    ,        
       ,        .  

              
   – 9,1 % /     9,2 % /   .  

 ,   ,     10,7 % /      8,0 % 
/  –  . 

 
      (4,8 % SA)      

.  
          (-57,1 . . SA  

  -170,5 . . SA  – ).       (+12,7 . 
. SA),         (+12,0 . . SA).   

       ,   
        ,   

        .  
    ,      (  

)          .    
  15  2018    ,    

 ,   2420   8    684 760  (-0,4%). 
           –  

1991 . 
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 ,    ,      

 .   HeadHunter (hh- ),     
      ,       

  2017 .      (   ,  
)     1,        

     . 
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       0,1 . . (  3,4 . .    
1 ).          481 . ,  

      (   ),   
     .       

      ,   ,  
            (369 

.   ).  
    27          7,25 % 

.    - ,       
 Bloomberg      .       
      ,     -   

   2019 .         , 
         . 

            
   .  –     
    ,       ,     

    .         
       (+0,1 . .,  9,6 %). 
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        ,     .  

         3,3 % / ,   
  –  3,9 % /  (   –  2,8 % /   3,3 % /  ).   

  ,     ,     4,1 % 
/   4,5 % /   .  

       – 19,7 % /     18,8 
% /   .        23,5 % /  (22,8 % /   ).  

,   ,     16,9 % /  (15,9 % /   ).   
         ,    

    , , ,      
  . 
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7.2.        I  
2018 4 

  

  I  2018 .      ,   
            
  №214 «   ».      

 ,       .    1   
  ,     .   I     

   .      233 **,    
 (132) —   2018.         , 
  I   .    ,     

,      ,   
  . 

    

  ,  I  2018       (   
 )   33,9 .   ,   

 I  2017  41,8%. 
    

         ,  
   I  2018.    ,   2018    

    9,67%,        — 
9,27%,   1,7 . . ,     .     ,   

     I  2018      (  
 (  6%)         ),     

 .     ,    2018   37 
869  ,   74,2%    .     

   -    39,8% (  I   )  
55,5%. 

  

   ,            №214 «  
 »  II         

     .        
 ,    ,      

    . 

                                                           
4  : 
http://www.colliers.com/-/media/files/emea/russia/research/2018/residential_2018h1.pdf?la=ru-RU 
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 8.     
8.1.    

  ―        
            

 . 
        .   
   . 23 . V    «   ,    
   (  №1)»        

 : 
1.     ,    ; 
2.    ,    ; 
3.    ,        

; 
4.  (   )       

 ; 
5.    . 
З  Д    ,     

      ,        
 ,    . 

   ,     

     ,      , 
 .     ,   

 . 
         , 

          .  
   ,        

 

        ,    
   .  

        .    
           ,  
,   ,       .   

  ,   ,    ,    
       . 
 (   )       

  

        ,     
,   .       

       « »  « »  
 ,   ,         

 ,     . 
    

     ,    ,   
   . 

 

 

 

 

 

 

 



 №  2018-01/731   «14 »  2018 .  
  

 

31 

8.2.      
              

     ,    , 
  ,       ( , ),  

    ,     (  
),     . 

 5.         

 
Д   

 . 9  № 8, «           
          

 ,   (  , )». 
          : 

-    ; 
-   . 

    (DCF) 

  ,         
      .  ,     

   –          
 . 
 DCF       ,     , ,  

  ,         ,  , 
    ,  ,    

  . .        ,   
 . 
   

        .  
    ,     

  .         
         : 

P= 
Di−g, 

 

P –  ; 
D –     ; 
i  –  ; 
g –      . 

  

 

  

 
 

 

 

  

 

  

 

 
 

 

 
 



 №  2018-01/731   «14 »  2018 .  
  

 

32 

           
    . 

  

 . 10  № 8, «        , , 
   ( ) ,         

 , ,    ( ) ,   -
         -
    ,  ,      

     , ,    ( ) , 
  ,  ». 

        : 
-    (  - ),   ,      

  - ; 
-  ,         - ; 
-   ,     (  

),   . 
   

            
 .        -     -

,          
   . 

         . 
  ( ) 
        ,       
 -   (  50%)  -      

,    . 
   

      ( 5),   
      -  . 

    ,  ,  (3  ) .  
     ,     

       ,        
  . 

З   

 . 11  № 8, «           
   ,  ,    . 

     ,   ,  , , 
   ( )       ,     

      ,  ». 
     : 

-   ; 
-   . 

   

      : 

АК   
   ,         . 

       : 
-    ,    ; 
-      ; 
-    ; 
                                                           
5  –        ё   ё . 



 №  2018-01/731   «14 »  2018 .  
  

 

33 

-    ,      ; 
-       . 

   

            ,   
  ,          
.          ,    

           
. 

8.3.     
    

            
(https://www.moex.com/).      . 

     ,        
 100%   ,   (      
 https://broker.ru/, https://bcs.ru/, http://open-broker.ru/).    

  :     ,   , ,   ,  
,    ( ). 

     

   . 16  № 1, «    ,   
 ,    ,     

,       ».      
   ,  ,    

   . 

 ,    -  ,  
,     « »       

 2018 . 

          . 

     

     ,    . 
   ,     ,  
        . 

 ,      . 
:           

 .        . 

        . 



 №  2018-01/731   «14 »  2018 .  
  

 

34 

 9.     
     

  - 1 ( )      « ». 
.   - 1-01-50020-A. 

ISIN-  - RU000A0DJ9B4. 

      (https://www.moex.com/),   -
 . 

      ,     13.09.2018 .  
  « »  875   1 6. 

 
:  ,    ,     

   ,  875 . 
  

                                                           
6  : https://www.moex.com/ru/issue.aspx?code=OPIN 
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