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��������	
 �����	


��������� ������ � �
�������� ��	����

 �	�
��� ��������
���� � �����������
 � ��
�����
��
 �� �����
��� 16 - 68, 
������� ��	����� �������	���� ������ 
����� �����	


�������� �
�������� ���������
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�
��
�. 31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 

 � �
�
�
	�
���� 

���
�!  
� �

%�
�������!
 ���
�!  
� �

�	����!
 	�
�	��� 17 411,902 395,233 
&
���
�
����!
 ���
�! 18 637,761 598,006 
����

 
��
	�
'

 19 241,102 162,884 
(���! �!����!
 23 21 1,146 
)���
� 5 431,245 431,245 
����$
��!
 �������!
 ���
�! 16 181,421 110,130 
����

 ��
�������!
 ���
�! 20 357,641 2,825,833 
*���� ��
�������!
 ���
�!  2,261,093 4,524,477  � � �

�������!
 ���
�!  
� �

(���	! 21 206,068 171,096 
+������� 
 ������ �
�
���	��� �����$
���	�� 22 424,019 555,156 
����	! �!����!
  55,234 284,984 
-�	"��! ����/
" �
�
����  10,894 13,517 
(���! �!����!
 23 35,805 36,000 
����

 
��
	�
'

 19 52,443 64,439 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 24 326,679 378,592 
*���� �������!
 ���
�!  1,111,142 1,503,784  �   
*���� ���
�!  3,372,235 6,028,261  � � �

���
��� 
 ������
��	���  
� �

#��	��
��!� ���
���  
� �

��'
��
��!� ���
��� 25 1,686,723 940,291 
:�������!� ���
��� 25 4,821,610 1,768,704 
&
���
�
	��
������!� ���
��� 25 - 3,498,338 
#��	��
��!
 �!����
��!
 ��'

  (301,000) - 
&�����
��!� ��!���  (4,395,993) (1,624,724) 
-
�
�� �
�
�'
��
 
�	����
����, 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
 7,114 29,144 
-
�
�� ���	��!" ����
' ��
 �
�
	�
�
 
� ����
" �����  (59,187) 57,207 
#��	��
��!� ���
���, ��
"���/
�	� 	��	��
��
��� ������

  1,759,267 4,668,960 
&
�������
���/�� ���� ���	�
�  24,927 302,577 
*���� 	��	��
����� ���
����  1,784,194 4,971,537  � � �

:����	����!
 ������
��	���  
� �

������
��	��� �� �
���	���� ��
��
 26 4,204 - 
��
�
�! 
 ����! 27 49,383 - 
����

 �����	����!
 ������
��	��� 30 392,896 704 
����$
��!
 ������
��	��� �� ������ �� ��
�!�� 16 251 265 
*���� �����	����!
 ������
��	���  446,734 969  � � �

������	����!
 ������
��	���  
� �

��
�
���	��� �����$
���	�� 
 ���
	�
�
� 28 416,873 405,974 
-
�
��! 29 471,421 307,979 
:�"��! ����/
" �
�
���� 30 39,273 - 
������
��	��� �� ����
� �������  35,023 23,649 
��
�
�! 
 ����! 27 2,950 39,932 
������
��	��� �� �
���	���� ��
��
 26 2,966 2,232 
%
�	
�� � �����
 31 172,801 275,989 
*���� ������	����!
 ������
��	���  1,141,307 1,055,755 
*���� ������
��	���  1,588,041 1,056,724  � � �

*���� 	��	��
����� ���
���� 
 ������
��	��  3,372,235 6,028,261 
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 ������

 
���	��
�
������!� ���
� � ��
$
�

 �
�
$�!" 	�
�	�� 

(� ������	 
����
���	 
����
) 
 
 

��������	
 �����	


��������� ������ � 
�
���

 
������� ���
��� �	�
��� ��������
���� � 
�����������
 � ��
�����
��
 �� �����
��� 16 - 68, ������� ��	����� �������	���� ������ 

����� �����	


�������� �
�������� ���������
. 15

� ��
�. 2017 �. 2016 �.  � � �

   �
�
	�
���� 
:
�
$�!
 �����
 �� ��
��'
����� �
��
����	�
  

�

�

?�!��� �� ����������$
�
�  (2,842,559) (690,822) 
����
��
����
:  

� �

�����
��'
� �	����!" 	�
�	�� 17 48,136 69,299 
�����
��'
� �
���
�
����!" ���
��� 18 2,545 2,623 
�
���	��!
 ��"��! 14 (38,928) (294,056) 
�
���	��!
 ��	"��! 13 5,080 400,745 
��
�!�� �� �����$
 �	����!" 	�
�	�� 11 (526) (625) 
-
�
�� ��� 	���
�
����� �
�
���	��� �����$
���	�� 32 22,222 19 
-
�
�� ��� ����	! �!����!
  18,130 - 
&��
	�
�

 �
�
����, 	�
����� 29 163,442 140,987 
?�!��� � 	���
 	 ��
���
�
�

� ���
��� 
 ������
��	�� ��� 
«#
��
�» 5 1,861,680 - 
  (760,778) (371,830) 
*��
�
�

:   

� �

+������� 
 ����
� �
�
���	��� �����$
���	�
, ����	�� �!����!" 

 ��	"���� ����/
" �
�
���� 22 132,702 81,674 
(���	�� 21 (21,575) 32,527 
��
�
���	��� �����$
���	�
 
 ������
��	�� �
�
� �
�	������ 28 74,539 (135,575) 
����$
��!" ��"���� 
 ����
" ������
��	��  437,647 - 
�����
 �
�
$�!" 	�
�	�� 
	����������!
 � ��
��'
����� 
�
��
����	�
 �� �����! ������ �� ��
�!�� 
 ���'
����:  (137,465) (393,204) 
&���� �� ��
�!�� �����
��!�  - 46 
���'
��! �����
��!
  - - 
A
	�!� ����� �
�
$�!" 	�
�	��, 
	����������!" � ��
��'
����� 
�
��
����	�
 

 (137,465) (393,158) 

:
�
$�!
 �����
 �� 
��
	�
'
����� �
��
����	�
  
� �

��
���
�
�

 �	����!" 	�
�	�� 17 (9,449) (11,028) 
��
���
�
�

 �
���
�
����!" ���
��� 18 (14,815) (22,532) 
��
���
�
�

 ����
" 
��
	�
'
� 19 (53,091) (64,265) 
��	����
�
� �� �����$
 
��
	�
'
� 19 54,512 - 
��	����
�
� �� �����$
 �	����!" 	�
�	��  324 130 
��	����
�
� �� �������� �!����!" ������ 23 655 1,722 
%!���� ������  - 2,310 
��
���
�
�

 ���
��
� �����
��'

, �� �!�
��� 
�
�/
"	� � 
�

 �
�
$�!" 	�
�	�� 5 - 17,761 
A
	�!� ����� �
�
$�!" 	�
�	��, 
	����������!� � 

��
	�
'
����� �
��
����	�
  

(21,864) (75,902) 

:
�
$�!
 �����
 �� �
���	���� �
��
����	�
  
� �

��
��
�
�

 ��
��!" 	�
�	�� 27 37,561 18,079 
����
$
 �� ������
��	���� �
���	���� ��
��! 26 (4,048) (3,798) 
��	����
�
� �
�
$�!" 	�
�	�� �� �!��	�� ��'
�  - 991,000 
��	����
�
� �
�
$�!" 	�
�	�� �� �!��	�� ��'
� ���
��
� 
�����
��'

�   268,140 
������ ��	"����, 	������!" 	 �!��	��� ��'
�  - (1,975) 
A
	�!� ����� �
�
$�!" 	�
�	�� �� �
���	���� �
��
����	�
  33,513 1,271,446 
&
��� (��
���
�

)/��
�
�
�

 �
�
$�!" 	�
�	�� 
 
" 
;��
���
���� 

 (125,816) 802,386 

:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! �� 1 ������  378,592 7,392 
%�
��

 
��
�
�
� ������!" ���	�� �� �
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" 
;��
���
��! 

 
73,903 (431,186) 

:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! �� 31 �
����� 24 3326,679 378,592 
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�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

 
 

���

1.� *������'
� � ������

 
 

(a)� ?	���
� �	�/
	���
�
� "����	��
���� �
��
����	�
 

)����� �	�/
	����
� 	��� �
��
����	�� ��

��/
	��
��� � -�		
�	��� �
�
��'

, C	���

 
 #�
�
�
��!" 
D����" ��
�
�
. &� �
��
	 )����! ����!��
� ��
��

 ;�����
�� 
 �
���	��!
 �!��
 -�		
�	��� 
�
�
��'

, �����!� ��
	�/
 �	��
���	�
 ����
���/
��	� �!���. ��������, ��������� 
 �
���������� 
	
	�
�! ������$��� ����
����	�, ������ 	����$
�! 	 �
	��� �
����������	�
 ��������
� 
" ��
�����
�, 
�����!
 � ���� $
 ����
�$
�! ��	�!� 
��
�
�
��, ��� ����
 	 ����
�
 ��
�
�
	�
�
 
 �
	�����!�
 
��
������
 	����
� ������
�
���!
 ������	�
 ��� ��
���
��
�, �
��/
" �
��
	 � -�		
�	��� �
�
��'

. 

&��
��� 	 2014 ����, #�
�
�
��!
 D���! ��
�
�
, E����
�	�
� #��� 
 �
�����!
 ����

 	����! ����
�
 
 
��	�
�
��� �$
	�����
 ;�����
�
	�

 	���'

 � �����
�

 ���� ��		
�	�
" ���$��� 
 ��
�
�
	�
" �
'.  
%�
�
�

 	���'
� ����
��� �� 	���� ��
�
�
�

 ;�����
�
	��� �
���
�
�
���	�
, � ��� �
	�
 ������� 
�����
����	�� �� �!���" ���
����, ���
�

 ���	� ��		
�	���� �����, 	����/
�

 ��F
�� 
��	�����!" 
 
�����
��
" ����!" 
��
	�
'
�, � ���$
 	�/
	��
���
 	�
$
�

 ��	�����	�
 
	����
��� ��������� 
�
���	
�����
�. % ��	���	�
, �
�����!
 ��		
�	�

 ������

 ����� 
	�!�!���� 	��$��	�
 ��
 �����
�

 
��	���� � �
$����������� ��������� �!��� 
 �!��� ��
����� ���
����, ��� ��$
� ��
�
	�
 � �	
�
�
� 
" 
���
	
��	�
 �� ��	����	��
���� ����
�$�
. �'
�
�� ��	�
�	��
� ��
�
��!" 
 �����$�!" ������
�
���!" 
	���'
� � �����	������ �
�	�
��
�
 ��
�	�����
�	� �������
�
���!�.  

��
�	����
���� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� ����$�
� ����� ��
�
� �������	��� �� ��, ����
 
��
��

 ����!���� �	���
� �
�
�
� �
��
	� � -�		
�	��� �
�
��'

 �� �
��
����	�� 
 �
���	���
 
����$
�

 )����!. ����
�
	��
 ��
��

 ����/
" �	���
� "����	������
� ��$
� ���
����	� �� �'
��� 
" 
�������	����. 

(b)� �����
��'
����� 	�������� 
 �
��
����	�� 

��� «����	
��
�» (���

 - «������
�») ����
�	� ��		
�	��� �����'
��
�
	��� ������

�, 
	�
'
��
�
���/
�	� �� 
		�
�����

, ���
����	��
 
 ��	���	����
�

 ���
��!" �����'
��
�
	�
" 
	��	���'
� (��#), � ��� �
	�
 ��
�������
��!" ��� ���
�! 
������!" ��������. ��� «����	
��
�» 
���
����
� �
���	��
��!
 ��
�����!, ��
�
��
�!
 � �������

, �
�
�����

, ��� �
�
�
� 
������
�
'
�� 

 ���
����
��. 
 

2001 ������
� �!�� ���
�
	��
������ � -�		
�	��� �
�
��'

 � 2001 ���� � ����
 ����!����
��'
��
����� ��/
	���. (�� «����	
��
�» ������	� ��	��� �����! ������
�, �������
��
�!"
(�� «G���
�	��
 �����'
��
�
	��
 ��/
	���», �� ��� 2007 ����, ����� 99,99% ��'
� ������


��
���
�� ������
� EPhaG AS, C	���
�. 

2010 % 2010 ���� � �
�������
 �
��
����� ����
����� ����
/
�
� ��'
� (�� «����	
��
�» �!��
�
�����
������ � ��� «����	
��
�». G!�� �!��/
�� 22,000,000 ��!����
��!" ��'
�, �
�
�������
 �
�� ���� Ephag AS ��
���
��	� 	 99,99% �� 69,24% �� 31 �
����� 2010 �. 

2011 % ����
 2011 ���� ������
� ��
���
�� 100% ��'
� ;	���	��� �����'
��
�
	��� ������


Kevelt AS. % �
��
���� �������
 2011 ���� ������
� Kevelt AS �����
������ � �
�����


���
���� �����
��'
� Kevelt OY, ������� �� 	�	����
� �� 31 �
����� 2017 �. �
 �	�/
	������
��
��'
����� �
��
����	��. 

2012 % 2012 ���� ������
� �!��	�
�� 2,605,000 ��!����
��!" ��'
�, �����!
 � 
��
 2012 �. �!�

��
���
�
�! ������

� Sympatica Pharmaceuticals, �
�� � ���
� �� 100% ��'
� ������


LifeBio Laboratories LLC, #D�, :;���
�.  

2013 % ���
�
 2013 ���� ������
� �!��	�
�� 50,725,149 ��!����
��!" ��'
� 
� �����!"
37,137,994 ��'

 �!�
 ����
�! �� «-�#&�&�» 
 13,587,071 ��'
� – OPKO Pharmaceuticals LLC.  

16 ���
�� 2013 �. ������
� ��
���
�� 100% ��'
� ������

 Guardum Pharmaceuticals LLC, #D�,
����
�� � OPKO Pharmaceuticals LLC 
 ���	�
�	��

 ������
�� 	�����
�
� � 	������
�
	��
 	
OPKO Diagnostics LLC 
 OPKO IP Holdings II Inc. ��� �����
��
� ���������
 
 ����
�'
��
��'


��
���
�
��!" �
�
� ��
���
�
�

 Guardum Pharmaceuticals �
"�����
�. % ���
	��




��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

 
 

���

��������$�
�
� �� �	���
 �����! ������
� OPKO �� ����!� 	�����
�
��, ������
� �!��	�
��
�
�	
�� �� ��/�� ���
������� 	��
��	�� 9,500,000 �������� #D� (312,755 �!	. ���. ��

	���
�
	���� ���
����� ���	�), �����!
 ���	�
�	��

 �����	��� �!�
 �����
�! ������

�. 

2014 % ���
�
 2014 ���� ������
� �!��	�
�� 26,874,911 ��!����
��!" ��'
�, 
� �����!"
14,873,100 ��'
� �!�
 ����
�! ��� «-�#&�&�» 
 12,001,811 ��'
� – OPKO Pharmaceuticals LLC. 

% 
��
 2014 ���� ������
� 
 *�	�
��� G
������
�
	��� V
�

 (G
����	�) �����
�����

	���
	���
 ��
���
��

 ��� «�����	
��
�» (G
����	�). )����� ����

� 50% ������� 	���
	�����
��
���
��
�.  

2015 % 
��
 2015 ���� ������
� ����
��
������ ���� �!����!� ������

 SciVac Therapeutics Inc �
	���
 22,403 �!	. ���. � 2,318,892 ��!����
��!
 ��'

 ��	�
��
�. 

2016 % ���
�
 2016 ���� ������
� ��
���
�� 4,416,102 ��!����
��!" ��'
� ������

 Xenetic
Biosciences Inc. +��$
 ������
� �����
������ ���
���� ������
� ��� «+�����!� ���
«����	
��
�». 

2017 % �
����
 2017 ���� �!� ���
�
	��
����� �!��	� 149,286,362 ��!����
��!" ��'
� ������

,

� �����!"  

�� 58,087,621 ��'
� �!�
 ��
���
�
�! �� «-�	����», 
� �����!" 40,759,528 ��'
� �!��
�
�
���� � ���
� �� ���� � ������

 ��� «#
��
�» (��
�
���

 5), 

�� 57,760,628 ��'
� �!�
 ��
���
�
�! ��� «��	�
�» � ���
� �� ���� � ������

 ��� «#
��
�»,
�� 21,611,001 ��'
� �!�
 ����
�! Relative Core Cyprus Limited 
  
�� 11,827,112 ��'
� �!�
 ��
���
�
�! ���
��
� ������

� LifeBio Laboratories 
 �����
��!

���\� ���
�����\�� ������
��	��, ����
��
" ��
 ����
-�����$
 
��
��
���������
	��	��
���	�
 (	�. ��
�
���

 25).. 

EphaG AS, �� «-�#&�&�» 
 ��� «��	�
�» �������� �	
�
 ��������
��
 �������� � �����
�

 )����! 
 
��
�
���� �	
 	�/
	��
��!
 ��
��'
���!
 
 ������
��
	�

 �
�
�
�, ��	��/

	� �
��
����	�
 )����! 
��	�
�	���� ������
�
� #��
�� �
�
������ ������
� )����! 
/
�
 
�
���
����� 
	����
�
������ ������. 
��������
� ��'
��
��� )����! �����
�
�! ����� 	�����
�
�, 
, 	����
�	��
���, �
����
 
��
 �
�
�
	��
 

�
 ��
�
�
	��
 �
'� �
 
�

� �����$��	�
 
�
���
��� �������
������ )����� 
 �
 ����
�	� ���
���� 
�������
���/
� 	������� )����!. 

% ����
'
 �
$
 ��
�	����
� �
�
�
�� ���
��
" �����
��'
� ������

, �����
��!" � ���	��
�
�������� 
�
���	���� ���
���	�� (���

 	���
	��� 
�
��
�!" «)�����»): 

&�����

 �����
��'

 
#����� ��
�
�
	��� 

�
�
	���'

 

:��� ���	�
� (%)  
�� 31 �
����� 

2017 �. 2016 �. 

Kevelt AS C	���
� 100% 100% 
Kevelt OY �
�����
� 100% 100% 
LifeBio Laboratories  #D� 100% 100% 
Guardum Pharmaceuticals #D� 100% 100% 
Xenetic Biosciences Inc. #D� 61.52% 52.53% 
��� «+�����!� ��� «����	
��
�» -�		
�	��� �
�
��'
� 100% 100% 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

2.� ��
�'
�! 	�	����
�
� ���
���	�
 
 

(a)� (����
�

 � 	����
�	��

 ]#�� 

���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� )����! ���������
�� � 	����
�	��

 	 ]
$��������!�
 
	���������
 �
���	���� ���
���	�
 («]#��»).  

:����� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� ���������
�� 	����	�� ��
�����
�� �
�
�������� ������ 
«� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
» �� 27 
��� 2010 ���� ^ 208-�(.  

(b)� :���/
�

 � �
��
�!���	�
 �
��
����	�
 

%�
�� ��!��� �����
����� )������ � 	���
 2,771,269 �!	. ����
� �� 2017 ��� (2016: 654,367 �!	. ����
�), 
��
�!�
�
� �
�
�
�! ������	����!" ������
��	�� ��� �
�
�
��� �������!" ���
��� ��  30,165 �!	. ����
� 
�� 31 �
����� 2017 ����, 
 ���
'��
������ �
	���� ������ �
�
$�!" 	�
�	��, 
	����������!" � ��
��'
����� 
�
��
����	�
 �� 2017 
 2016 ���!, 
�

�	� 	�/
	��
���� �
���
�
�
���	�� � 	��	����	�
 )����! ������$��� 
	��� �
��
����	�� �
��
�!��� � �����
��� ����/
�.  

������, -������	��� )����! ��������
�� ��	���/�� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� 
	"��� 
� 
��
�'
�� �
��
�!���	�
 �
��
����	�
. ?�!��� �� 
����� 2017 ���� �!� 	�������
����� )������ 
 	����� 	 
��
�
�
�

� ���
���	�
 )����! � ����	�
 
�����'
�, � ���$
 ��
���
�
�

� ������

 ��� «#
��
�» 
(��
�
���

 5). _
�
��� ��������!��
�!" ��������� �������
� 	�
���� ��
�����$
�

 � ���, ��� � 
��
$���

 2-3 ���� )����� 	��$
� �!��
 �� �������
�� ��
�!�
. C�� �����
�$���� �
�������! ��
�
�
	�
" 

		�
�����
� �� ��������!��
�!� ��
�������.  

�$
��
�	� 	���
���!� ��	� �����$ �� ���� ��
�������, �����!
 ����
�
	� � �����
�
 )����! �� ��	�
��

 2 
���� (�����������
�
	�

, ����
�����"��
�!
, ���
�����
�����!
 
 ����

 ��
�����!), ��
�� ��	��������� 
������
�
� ����
� 
 ��!�� ��
�
�
�
� ����!" ��������� �
�
'
�	�
� 	���/
	����. ����
 ����, �� 
��
������� %���	�
��� 
 )������	 �$
��
�	� ��	� �����$ ��
�� 
" �����
��'

 �� �	������ �!��
 	�!�� 
(-�		
�), ��� ���
� ������	� ������
���!� ��

��/
	���� ��
 ����
�
�

 �
��
��� ��	����	��
��!�
 
�
�
'
�	�
�
 ���
$�
�
��
. 

������, ��
�� ����
�
���!" �
	��� 
 �!	���� �
���
�
�\���	�
, 	�������� 	 ��
����� ������-

		�
�����
��	��� �����!, ������
������ ����$
�
���!� �
������� ����� �� ����
�
�
� ���
�
�\����� 
��F\�� 
		�
�����
� �
 ��
�	�����
�	� �����$�!�. )������ �!�����
�	� ��� ������-
		�
�����
��	�
" 
�����, �����!
 ����� ��
�
	�
 ��� � ����$
�
������ 
	"���, � �
�������
 �������� )����� ��
���
� � 	
�� �� 
�����	
 �
���
�
����!� ���
�, ��� 
 �
 ���� �
��������, �	�
�	��

 �
�� )����� ��
���
� 	����
�	����/�� 
	���� ��	"���� �� 
		�
�����
�. %	�
�	��

 ����
�
������ ����
�� ��!���, ������
����� �� ��
�!��/

 
���!, )����
 �
��	������� 	��	��
��!" 	�
�	��, ������
�!" �� ��
��'
����� �
��
����	�
 ��� ������$
�
� 
�!����
�
� �	
�� ������
��������� ��F
�� ������-
		�
�����
��	�
" �����. ����
 ����, 	�/
	���
� 
�
���
�
�
���	�� � �����
�

 �����$��	�
 ��
��
�
�
� ��	��������� ��F\�� �
���	
�����
� ��� 
������$
�
� 
" �!����
�
�. 
 
3.� ����'
�������� ������ 
 ������ ��
�	����
�
� ���
���	�
 
&�'
�������� ������� -�		
�	��� �
�
��'

 ����
�	� ��		
�	�
� ����� (���

 – ����� 
�
 ���.), 
*��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� ������
� )����! 	�	����
�� � �����
 ��� 	����!, � ������� ������
� 
�	�/
	����
� 	��� �
��
����	�� (� 

 ����'
�������� �����
).  

&�	���/�� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� ��
�	����
�� � ��		
�	�
" �����". %	
 �
	���!
 
�������
�
, ��
�	����
��!
 � �����", ������
�! �� (��
$���
�) �!	��
, 
	�
 �
 ������� 
��
. 

����'
�������� ������ ��� ��$���� ��
���
��
� )����! ���
�
��
�	� ���
����. :�� �	
" ��		
�	�
" 
��
���
��
� ����'
�������� ������� ����
�	� -�		
�	�
� �����. :�� ��
���
��
� )����!, ��	����$
����� � 
C	���

, ����'
�������� ������� ����
�	� E���. ����'
�������� ������� ��� ��
���
��
� )����!, 
��	����$
��!" � #D�, ����
�	� ������ #D�.   

�
���	��!� �
������� 
 �
���	���
 ����$
�

 ���
��
�� ��
���
��
�, ����'
�������� ������ �������� 
���
��
�	� �� �����! ��
�	����
�
�, �
�
���
�	� � ������ ��
�	����
�
� 	 
	���������

� 	�
���/
" 
���'
���: 

�� ���
�! 
 ������
��	��� � ��$��� 
� ��
�	����
��!" ���
��� � �
���	���� ����$
�

 �
�
�����	� �� 
���	� ����!�
� �� ���� 	�	����
�
� ������� ���
�� � �
���	���� ����$
�

; 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�� ��"��! 
 ��	"��! ��� ��$���� ���
�� � 	��������� ��"��
 �
�
�����	� �� ���
��!� ���	�� ����� �� 
���! 	����
�	����/
" ��
��'
�; 
 

�� �	
 ����
���/

 � �
�������
 �
�
���� ���	��!
 ����
'! ��
�����	� � 	�	���
 ����
�� 	���������� 
��"���. 

 
4.� *	���������

 ��	�
��!" �'
��� 
 ����
		
������!" 	�$�
�
� 
 
���������� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 � 	����
�	��

 	 ]#�� ��
��
� 
	���������
� 
�������	���� ����
		
������!" 	�$�
�
�, ����/
�
� 
 ��	�
��!" �'
���, �����!
 ����!���� ��
��

 �� 
��, ��� ��
�
����	� ����$
�
� ��
���� ���
�
�
 
 � ���
" 	����" ����$���	� ���
�!, ������
��	���, ��"��! 

 ��	"��!. ����
�
	�

 �
�������! ����� ���
����	� �� ;�
" �'
���.  

:���/
�
� 
 	�
����!
 �� 
" �	���
 ��	�
��!
 �'
��
 �
������� ����
�
����	� �� ��
��
� �
��"��
��	�
 

" 
��
�
�
�. *��
�
�
� � ��	�
��!" �'
���" ��
�����	� � ��� ���
���� �
�
��
, ����� ;�
 �'
��
 �!�
 
�
�
	����
�!, 
 �� �	
" ��	�
���/
" �
�
���", ��������!" �������!�
 
��
�
�
��
. 

*������'
� � ��
���

 ��$�!" 	�$�
�
�", 	����
������!" � ���'
		
 ��
�
�
�
� ����$
�
� ��
���� 
���
�
�
 
 �������
" ��
���

 ����
�
����
 ��
��

 �� 	���!, ����$
��!
 � �
���	���� ���
���	�
, 
��
�	����
�� �
$
:  

�� �
��� ��������� ������������� �������	 �
����� � ������
������	 ������� 

�'
��� 	���� ���
����� 
	���������
� �	����!" 	�
�	�� 
 �
���
�
����!" ���
��� ����
�	� ��
��
��� 
	�$�
�
� �������	���, �	��������� �� ��!�
 � �����
�

 ������
��!" ���
���. ��
 ���
�
�
�

 	���� 
���
����� 
	���������
� ���
�� �������	��� ����
�
��
� 
�� ��
�������
��
 
	���������

, ��	�
���
 
�
"�
�
	��
 �	���
���

, �
�
�
	�
� 
���	, � ���$
 ����
�
	�

 �	���
� ;�	������'

. *��
�
�

 ���!" 
� 
�������!" �	���
� 
�
 �'
��� ��$
� ��
�
	�
 � ����
��
����
 	����� �����
��'
���!" ���
	�
�
� � ����/
" 
�
�
���". 

�� !����� �
���
��� �
������� � �������� ������
������	 ������� 
��	���� �� "#!$% 

&� ��$��� ���
���� ���� �������	��� ���
����
� �'
��� �!����
�
� ��
�
�

� ��
����
� ��	"���� �� 
&*��- �� �!�����
�!� ����������� �
���	��
��!" ��
������� � ���
	��
 �
���
�
����!" ���
���. �� 
	�	����
� �� 31 �
����� 2017 �., �� ��
�
� �������	���, �
 ��
� 
� 
�
�/
"	� � ���'
		
 �!����
�
� 
&*��- ���
���� �
 ���
��� ��
�
�
�� ��
����
� � ���
	��
 �
���
�
������� ���
�� � ���
�
 � �
���	���� 
����$
�

. 

*������'
� � ����/
�
�" 
 �
���
�
�
���	�
 � �����
�

 ��	�
��!" �'
���, 	 �����!�
 	����$
� 
����
�
���!� �
	� ����, ��� � 	�
���/
� ���
���� ���� ����
��
�	� 	�/
	��
��� 
��
�
�� ����$
��!
 � 
�
���	���� ���
���	�
 �������
�
, ��
�	����
�� �
$
:  

�� �
������� ����&����	 ��������	 ������� 

����$
��!
 �������!
 ���
�! ��
�����	� �� �

	����������!� �������!� ��!���� � ��� �
�
, � ������� 
����
�	� �
�����!� �����
�

 ������������
��� ��
�!�
, ����
� ������� ����� �!�� ����
�! �������!
 
��!��
. ���
�
�
�

 	���! ����$
��!" �������!" ���
��� �� �

	����������!� �������!� ��!����, 
������� ��$�� ��
����� � �
���	���� ���
���	�
, ����
�$
�� ����
�
������ 	�$�
�
� �������	��� 
����	
�
���� 	����
�
� ���������� ����
�����
� 
 �
�����!" 	����� �����
�
� ����/
� ������������
��� 
��
�!�
. 

�'
��� 	����
��
��� 	��
��	�
 

���
�
�
��!
 ����$
�
� ��
���� ���
�
�
 )����! 
 ��� ��	��!�
� ��
���� �'
��
 	����
��
��� 	��
��	�
 
��� �
���	��!", ��� 
 �
�
���	��!" ���
��� 
 ������
��	��. 

��
 �'
��
 	����
��
��� 	��
��	�
 ���
�� 
�
 ������
��	��� )����� ��
�
��
�, ��	������ ;�� �����$��, 
�������
�!
 �!����!
 ����!
. �'
��
 	����
��
��� 	��
��	�
 ����	��	� � ����
��!� ������� 

���"

 
	����
��
��� 	��
��	�
 � ���
	
��	�
 �� 
	"���!" ����!", 
	������
�!" � �����" 	����
�	����/
" �
����� 
�'
��
: 

�� ?���
�� 1: ���
��
�!
 (�
	����
��
������!
) '
�! �� 
�
��
��!
 ���
�! 
 ������
��	��� �� ���
��!" 
�!���". 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�	�

�� ?���
�� 2: 
	"���!
 ����!
, ���
�� ���
��
�!" '
�, ��
�
��
�!" ��� �'
��� ?����� 1, �����!
 
������	� �������
�!�
 �
�� �
��	�
�	��
��� (�. 
. ���

 ��� '
�!) �
�� ��	�
��� (�. 
. ���
�
�
��!
 
�� �	���
 '
�). 

�� ?���
�� 3: 
	"���!
 ����!
 ��� ���
��� 
 ������
��	��, �����!
 �
 �	�����! �� �������
�!" �!����!" 
����!" (�
�������
�!
 
	"���!
 ����!
).  

5.� ��
���
�
�

 ���
��
" ������
� 
 
(i) ��
���
�
�

 Xenetic Biosciences Inc. 

27 ���
�� 2016 �. )����� ��
���
�� 47.2% ����	��/
" ��'
� ������

 Xenetic Biosciences Inc., � ���
� �� 
��F
��! 
��
��
��������� 	��	��
���	�
, ��/
/��/

 ����� �� ���������� 
 ����
�'
��
��'
� ��
������ 
%
�
�	� (Virexxa), 
 ���
� ����
���'

 � ��'

 ��
���
�
��!" ���

 ����
��
��
�!" ���'
���!" �
�	
�
� 
Xenetic Biosciences Inc. % �
�������
 �����
 �������'

 )����� 	�"���
�� �������� ��� ������
, 
��/
/��/
�
 ���������� 
 ����
�'
��
��'
� ��
������ %
�
�	�.  

Xenetic Biosciences Inc. ��	����$
�� � #D� 
 	�
'
��
�
��
�	� �� �����!" 
		�
�����
�" 
 ����������" 
�
����
�
	�
" �
���	��
��!" ��
������� 
 
�����'
���!" ������!" �������
�
	�
" ��
�������. ��'

 
Xenetic Biosciences Inc. �����
�! � ���
�������!� 	�
	�� �������� �
�$
 NASDAQ (#D�). Xenetic Biosciences 
Inc. ����

� 100% � ������
�" Xenetic Biosciences Inc. (UK), Lipoxen Technologies Ltd (UK), Xenetic Technologies 
Inc. (USA) 
 SymbioTec Gmbh. 

w
��� ��
���
�
�
� ������

 Xenetic Biosciences Inc., ����
�	� �����
�

 ��	���� � 

 
		�
�����
�� 
 
�����������, � ���$
 �����$��	�� �!"��� �� �!��
 #D� 
 E����!.  

23 	
������ 2016 ���� ������
� Xenetic Biosciences Inc. ����
��
������ ��	�� ��!����
��!" ����	��/
" 
��'
� � ��
�
�
�
������!
, ��� ��
�
�� � ��
�
�
�
� ���
 )����! �� 53.28%. 

)����� ��
���� �
�
�

 �� �'
��
 �
�������
���/
� ���
 ���	�
� � ��F
��
 ��
���
�
�
� ������'
������� 
	��
��	�
 
�� �
	�!" ���
���. 

�
�
�����
 ����
/
�

 

�!	. ���.   

����
��
��
�!
 �
�	
�� Xenetic Biosciences Inc.   441,182 

��F
��! 
��
��
��������� 	��	��
���	�
, ��/
/��/

 ����� �� ���������� 
 
����
�'
��
��'
� ��
������ %
�
�	�  1,002,428 

����
��
����� ��� '
�
� ��	�
�� �
�
������� ����
/
�
�  (1,002,428) 

*���� �
�
�����
 ����
/
�

  4441,182 

��	������ ����� �� Virexxa �!�
 	�
	��! � ��	"��! � ��
�!��/

 �
�
��!, ��� �
 �����
������/

 
��
�
�
�� ��
����
� ���
��, ��
 �
 
	���������
	� � ��	�
�
 	���! ����
/
�
�, �
�
������ ��
 
��
���
�
�

. 

%
�
�
�� ����
/
�
�, �
�
������� ��
 ��
���
�
�

 �!�� �����
�� � �
���	���� ���
���	�
 2017 ���� �� 
	����
�
� 	 	�����, 
	������������ ��� ��	�
�� ����
�� � �
���	���� ���
���	�
 �� 2016 ���, ��	������ 
���

 )����� 
	���������� �
����
���!� ���	 ��� �
�
���� � ��		
�	�

 ����
 	��
��	�
 ����
��
��
�!" 
�
�	
�
� Xenetic Biosciences Inc. �� ���� ��
���
�
�
�.  

 

 

 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

��
���
�
��!
 ���
�! 
 ��
���!
 ������
��	��� 

% 	�
���/
� ����
'
 ��
�	����
�� ����/
���� 
������'
� � ��
�����!" 	����" � �����
�

 
��
���
�
��!" ���
��� 
 ��
���!" ������
��	�� Xenetic Biosciences Inc. �� ���� ��
���
�
�
�: 

�

#����
��
��� 	��
��	��, ��
������� 
�� ���� ��
���
�
�
� 

���
�!  
�	����!
 	�
�	��� 3,097 
&
���
�
����!
 ���
�! 252,094 
:����	����!
 ����	! �!����!
 2,506 
����

 ��
�������!
 ���
�! 2,665 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 17,761 
+������� 
 ������ �
�
���	��� �����$
���	�� 2,117 
-�	"��! ����/
" �
�
���� 56,910 

 337,150 

 �

������
��	���  
����$
��!
 ������
��	��� �� ������ �� ��
�!�� (279) 
����

 �����	����!
 ������
��	��� (1,577) 
������	����!
 ��
�
�! 
 ����! (11,378) 
������	����!
 �
�	
�� � �����
 (38,438) 
��
�
���	��� �����$
���	��  (266,825) 

 (318,497) 

*���� �
	�!" 
�
��
�
'
��
�!" ���
��� 18,653 

��
 �'
��
 	����
��
��� 	��
��	�
 �
���
�
����!" ���
��� ��
�
���	� �
��� �	����$�
�
� �� �����
, 
�����!� ��
�!��
� �
	����
������!
 ��	�
��!
 ����
$
 �����
, �����!", ��� �$
��
�	�, ��$�� 
��
$���, � 
	���
 	 ����
�

� ���
����
 �����/
"	� ��
��
��� �'
��
. 

)���
� 

)���
�, ��
�����!� � �
�������
 ��
���
�
�
� ��
���
��
�, �!� ��		�
��� 	�
���/
� �������: 

�������	�� �

� �
��/�� �
�
�
�� �
�
������� ����
/
�
� 441,182 

&
�������
���/�� ����, 
	"��� 
� ������'
�������� ���
 

 ����
��'
� � 
��
������� 	��
��	�
 ���
��� 
 ������
��	�� ��
���
�
����� ��
���
��
�  8,716 

#����
��
��� 	��
��	�� 
�
��
�
'
��
�!" �
	�!" ���
���  (18,653)�


���
�� 431,245�

 
#���� ����
��, ������ 431,245 �!	. ����
�, ������
� 	���� ����/
" ;�����
�
	�
" �!��� �� ��
���
�
�
� 
�������� ��� Xenetic Biosciences Inc., � �
�
 �����
�
� ��	���� � 

 
		�
�����
�� 
 �����������, � ���$
 
�����$��	�� �!"��� �� �!��
 #D� 
 E����!. 

# ���! ��
���
�
�
� ����� ������

 Xenetic Biosciences Inc. � �!����� )����! � 2016 ���� 	�	���
� 
201,105 �!	. ����
�, � ��!��� )����! �� ����������$
�
� �� 2016 ��� – 26,233 �!	. ����
�. E	�
 �! 	�
��� 
�� ��
���
�
�
� �
��
	� �!�� �	�/
	���
�� 1 ������ 2016 ����, �� �� �'
���� �������	��� )����!, 
���	��
�
�������� �!����� �� 2016 ��� ��
�
�
��	� �! �� 201,105 �!	. ����
�, � ���	��
�
������!� ��!��� 
�� ����������$
�
� �� 2016 ��� �� 1,205,923 �!	. ����
�.  



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

 ((ii) ��
���
�
�

 ��� «#
��
�» 

28 �
����� 2017 ���� ������
� �����
�� 100% ���
� ��� «#
��
�» �� 	������!" 	����� - �� «-�	����» 
 ��� 
«��	�
�» � ���
� �� 98,520,156 	��	��
��!" ��'
� ������
�
����� ;�
		

, ���
��
���� � 2017 ����, �� 
'
�
 25.45 ����
� �� ����� (	�. ���$
 ��
�
���

 25).  

:����� ��
��'
� ��
�	�����
� 	���� ��
���
�
�

 ���
��, ��	������ ��� «#
��
�» �
 ����
�	� �
��
	��. &� 
���
�� ���������
 ������ ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 )����� �
 ���
��
�� �'
��� 
	����
��
��� 	��
��	�
 ��
���
�
��!" ���
���, � 	���
 	 �
� ���
�! 
 ������
��	��� ��� «#
��
�» �!�
 
�����
�! � ��	���/�� ���
���	�� �� 
" �����	���� 	��
��	�
 �� ���� ��
���
�
�
�.  

*������'
� � �����	���� 	��
��	�
 ���
��� 
 ������
��	�� ��� «#
��
�» �� ���� ��
���
�
�
� 
��
�	����
�� �
$
: 

 G����	���� 	��
��	�� �� 
���� ��
���
�
�
� 

��'

 ������

 Xenetic Biosciences Inc. 468,451 
�	����!
 	�
�	��� 45,359 
&
���
��
��!
 
		�
�����
� 
 ���������
 53,900 
(���	! 17,765 
(���! �!����!
 28,000 
:
�
���	��� �����$
���	�� 62,470 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 2,196 
��
�
���	��� �����$
���	�� (32,483) 
*����  645,658 
  
#��
��	�� ��'
� )����!, �
�
����!" � ���
� �� 100% ���
� ��� «#
��
�» 2,507,338 
?�!���, � 	���
 	 ��
���
�
�

� ���
��� 
 ������
��	�� ��� «#
��
�» (1,861,680) 

6.� %!����� 
 

 2017 �. 2016 �. 
%!����� �� �����$
 	��	��
���� �����'
��
�
	��� ������'

 362,722 302,029 
%!����� �� �
�
�����$
 �����'
��
�
	��� ������'

 249,435 100,258 
������

 �	��� 21,855 22,859 
%!����� �� �	����� &*��- - 201,105 
������ �!����� 89,489 35,088 

 723,501 661,339 

 
-�	�
������ �!����
 �� �
��
��'

 � ����
�
 �
�����
�
	�
" 	
��
���� ��
�	����
�� �
$
: 
 

�
2017 �. 2016 �. 

-�		
� 600,719 351,555 
#D� 36,351 208,435 
?���
�� 35,672 23,617 
_���
� 23,239 13,976 
?��
�
	��� 7,534 1,374 
C	���
� 7,037 9,954 
G
����	� 5,599 17,557 
��
�����$�� 2,172 5,312 
����"	��� 2,077 3,722 
#���
�
� - 12,471 
*���
�� - 11,342 
����

 3,101 2,024 

 723,501 661,339 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�
�

 
% 2016 
 2017 ��. ��
���

 �����!�
 �������
���
 �
�
���
����, �����
	� 	�
���/

 �������
��!: 
 

�
2017 �. 2016 �. 

��� ����	 �� 136,900 - 
�
��� E���	
��
	 83,055 44,171 
(�� &�� ����
�   76,884 18,442 
��� ���������
�� 64,413 130,212 
(�� ����
� w% 39,247 26,079 
(�� �
������ ����� 35,982 30,999 
����

 287,020 411,436 

 723,501 661,339 

7.� #
�
	��
��	�� 
 

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

+����! ��� �
�
�����$
 208,350 83,149 
������ ����� 
 ������
���!
 ����	! � 	�'
����!
 ����! 67,491 45,626 
]��
�
����!
 ������! 43,984 25,355 
���
����	��
��!
 �������!
 ��	"��! 23,712 15,896 
�����
��'
� �	����!" 	�
�	�� 
 �
���
�
����!" ���
��� 31,351 52,887 
���
����	��
��!
 �	���
 ��
��
" �
' 20,340 42,360 

 395,228 265,273 

 
 
8.� -�	"��! �� 
		�
�����
� 
 ���������
 
 

2017 �. 2016 �. 
?	���
 ��
��
" �
' 218,813 355,335 
������ ����� 
 ������
���!
 ����	! � 	�'
����!
 ����! 66,170 20,443 
]��
�
����!
 ������! 19,006 14,638 
�����
��'
� �	����!" 	�
�	�� 7,754 8,579 
����

 ��	"��! 19,869 122 

 331,612 399,117 

 
% 2016 
 2017 ��. )����� �!������� �����! � �����" ��������� �� ����
�
�

 �����!" 
		�
�����
� 	 
��	�
��!� �
���	
�����

� 	� 	�����! ]
�
	�
�	��� ����!��
���	�
 
 +������
 -� �� 	�
���/
� 
�������
�
��: )
���
� ���'
��, :������, �
��
�, �
���
�!, #����
�
�, C�	
���
�, C������. ��/�� 	���� 
��	����	��
����� �
���	
�����
�, �����
����� )������ � 2017 �., 	�	���
�� 14,218 �!	. ���.. (2016 �.: 
24,964 �!	. ���.). 
 

9.� ����
��
	�

 ��	"��! 
�

2017 �. 2016 �. 
������ ����� 
 ������
���!
 ����	! � 	�'
����!
 ����! 105,584 67,021 
*		�
�����
� �!��� 30,195 1,762 
-�	"��! �� 	�����

 �
�
��� �� 	���
�
���!� ������ 22,222 - 
������
������!
 ��	"��! 15,007 3,194 
����
�

 
 ����
�
�'

 10,396 1,173 
+���	�����!
 ��	"��! 8,372 5,330 
��
��� 4,600 803 
�����
��'
� �	����!" 	�
�	�� 
 �
���
�
����!" ���
��� 4,501 695 
���	�����'
���!
 �	���
 3,133 1,562 
-
����� 3,052 15,423 
#���"����

 2,554 2,263 
-
�
	���'
���!
 ����	! 2,234 2,873 
����

 ��	"��! 1,806 2,790 

 213,656 104,889 

 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

 
10.� ���
�
	����
��!
 ��	"��! 

�
2017 �. 2016 �. 

������ ����� 
 ������
���!
 ����	! � 	�'
����!
 ����! 242,177 153,547 
���	�����'
���!
 
 ��
�
�
	�

 �	���
 164,808 108,137 
-�	"��! �� �!������ ��'
��
 ���
��
� �����
��'

 84,982 22,440 
������
������!
 ��	"��! 25,709 16,172 
��
��� 22,268 16,057 
��
	�!
 ��	"��! 9,461 4,216 
*������'
���!
 �	���
 7,799 1,533 
�����
��'
� �	����!" 	�
�	��  7,075 9,759 
?	���
 	���
 4,033 2,490 
?	���
 ����� 3,452 2,286 
+���	�����!
 ��	"��! 3,097 1,517 
���
	�
�
� � �
�	
���!
 ����! 	 �	������
��!�
 �!������
 2,976 6,176 
����

 ��	"��! 18,196 10,178 

 596,033 354,508 

 
11.� ����

 ��
��'
���!
 ��"��! 

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

��
�!�� �� �����$
 �	����!" 	�
�	�� 526 625 
����

 ��"��! 14,238 13,313 

 14,764 13,938 

 
12.� ����

 ��
��'
���!
 ��	"��!  

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

&��
	�
�

 �
�
���� ��� ����

 ��	"��! 152,441 140,706 
C�
	��

 ����	�� 52,773 - 
&���� �� 
��/
	��� 4,858 3,104 
����

 20,609 16,777 

 230,681 160,587 

 
13.� �
���	��!
 ��	"��! 

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

���'
���!� ��	"�� �� ������ �����
��!�  2,425 2,307 
���'
���!� ��	"�� �� �
���	���� ��
��
 2,111 859 
?�!��� �� ��
���/
�
� ��
����
� �
���	����� ���
�� - 225,936 
?�!��� �� �
�
�'
��
 �
���	��!" ���$
�
� 544 171,643 

 5,080 400,745 

14.� �
���	��!
 ��"��! 

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

:�"�� �� �
�
�'
��
 �
���	��!" ���$
�
� 20,776 - 
����$
�
���!
 ���	��!
 ����
'!, 	�
����� 15,214 278,202 
���'
���!� ��"�� �� ������ �!����!�  1,647 1,874 
���'
���!� ��"�� �� �
���
��� 221 3,368 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

���'
���!� ��"�� �� ������ 	������
��� 105 - 
���'
���!� ��"�� �� �
�	
���  - 10,612 
����

 965 - 

 38,928 294,056 

 
15.� -�	"��! �� ��������$�
�
� ������
��� 

�!	. ���. 
2017 �. 22016 �. 

������ ����� �
�	����� 402,130 258,429 
-�	"��! �� �!������ ��'
��
 ���
��
� �����
��'

  84,982 22,440 
%���	! � ���� 	�'
������� 	���"����
�  44,727 26,103 
���
	�
�
� � )�	����	��
��!� �
�	
���!� ���� 31,589 22,256 
���
	�
�

 � �
�	
���!
 ����! 	 �	������
��!�
 ����	��
 2,976 6,167 
 566,404 335,395 

16.� &���� �� ��
�!�� 
 

�

2017 �. 
 

2016 �. 
(�
�
	�
����) 

'���*�
 ����� �� �
�����   
���
��!� ��� - 46 
 - 46 

 
 
!���&����
 ����� �� �
����� � �

%���
����
�

 ��
�
��!" ����
'� 71,290� 36,409�

� 71,290� 36,455�

� 71,290 36,455 

 
��� «����	
��
�» ����
�	� �������!� �
�
�
���� -�		
�	��� �
�
��'

 
 � 2016-2017 ��. ��������	� 
������� �� 	����
 20% �� ������������
��� ��
�!�
. Kevelt AS (C	���
�) ������
�	� ������� �� ��
�!�� �� 
	����
 0% �� 	���! ������������
��� ��
�!�
, �����
���� �� �
��
����	�
 �� �
��
���

 C	���

. �
�
��� 
�����	���
���	 �* (�
�����
�), LIFEBio Laboratories LLC (#D�), Guardum Pharmaceuticals LLC (#D�) 
 
Xenetic Biosciences Inc. (#D�) ��������	� ������� �� ��
�!�� �� 	������ 20%, 34%, 34% 
 34%, 
	����
�	��
���.  
 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

#�
��� ;��
��
���� 	����
 ������: 

� 2017 2016 (�
�
	�
����) 

� �!	. ���. % �!	. ���. % 

?�!��� �� ����������$
�
�  (2,842,559)� 100.00� (690,822)� 100.00�

&���� �� ��
�!��, ��		�
����!� �� �����
��
� 
	����
, ��
�
�
��� ��� ������

 568,512� 20.0 138,164� 20.0 

C��
�� �� �������!" 	����� 
��	�����!" 
��
	�
�'
� 104,139 3.67 (52,124) (7.55) 

&
�!�
��
�!
 ��	"��! (404,882) (14.24) (130,416) (18.88) 

?�!��
 �
��/
�� ����, � �����
�

 �����!" �
 
�!� ��
���� ����$
��!� �������!� ���
� (223,109) (7.85) - - 

*��
�
�

 �
�
�
�! ��
�����!" �!�
��
�!" 
��
�
��!" ����
' (
�-�� 	�
	��
� 
�
 
��
����
� ����$
��!" �������!" ���
���) 26,630 0.94 80,831 11.7 

� 71,290 2.51 36,455 5.28 

 
&� 31 �
����� 2017 �. )����� �
 ��
����� ����$
��!� �������!� ���
� � �����
�

 ���������� ��!��� 
�����!" �
� � 	���
 223,109 �!	. ���. (31 �
����� 2016 �.: ����). 
 
��
�����!
 ����$
��!
 ���
�! 
 ������
��	���  

��������	�
������
	�
����
	
�
�����������
�
���������
�
���������
��������


�	��
����
 ������� 	
��
�������
� �������������
�


 �����
�����

���������
���� �����
�����

���������
���� �����
�����

���������
����

����
�	�
������
�
 - - (7,107) (8,270) (7,107) (8,270) 

������������	�
����
	
 74,255 51,502 (251) (265) 74,004 51,237 

+������� 
 ������ �
�
���	��� 
�����$
���	��
 10,715 3,848 - - 10,715 3,848 

�
���	

	����	�
 3,967 - - - 3,967 - 

�� ��	
 1,738 -  (2,392) 1,738 (2,392) 

������
��	��� �� �
���	���� ��
��

 1,344 446 - - 1,344 446 

&������!
 ��!��
, �
�
�
	
��!
 �� 
����/

  92,890 66,259 - - 92,890 66,259 

-
�
��! 3,619 - - (1,263) 3,619 (1,263) 

&������!
 ���
�!/(������
��	���) 188,528 122,055 (7,358) (12,190) 181,170 109,865 

(��
� ������ (7,107) (11,925) 7,107 11,925 - - 

A
	�!
 �������!
 
���
�!/(������
��	���) 181,421 110,130 (251) (265) 181,170 109,865 




 




��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���



*��
�
�

 	����� ����$
����� ������  

�

1 ������ 
2017 �. 

��
����! � 	�	���
 
��
�!�
 
�
 ��!��� 

%�
��

 

��
�
�
� 
���
��!" 

���	�� ����� 
31 �
����� 

2017 �. 
����$
��!
 �������!
 ���
�!:  � � �

&
���
�
����!
 ���
�!  51,502 22,753 - 74,255 
+������� 
 ������ �
�
���	��� 
�����$
���	�� 3,848 6,867 - 10,715 
����	! �!����!
 - 3,967 - 3,967 
(���	! (2,392) 4,130 - 1,738 
������
��	��� �� �
���	���� ��
��
 446 898 - 1,344 
&������!� ��!��� �
�
�
	
��!� �� 
����/

  66,259 26,631 - 92,890 
-
�
��! (1,263) 4,882 - 3,619 

 118,400 70,127 - 188,528 
 � � � �

����$
��!
 �������!
 
������
��	���:  � � �

�	����!
 	�
�	��� (8,270) 1,163 - (7,107) 
&
���
�
����!
 ���
�! (265) - 14 (251) 

 (8,535) 1,163 14 (7,358) 

 
 

�

1 ������ 
2016 �. 

���
	
�� �� 
��
�!�� 
�
 

��!��� 

����$
��!
 
�����
, 

��
���
�
��
!
 � �����" 
��F
�
�
�
� 

�
��
	�� 

%�
��

 

��
�
�
� 
���
��!" 

���	�� ����� 

31 �
����� 
2016 �. 

(�
�
	�
����) 
����$
��!
 �������!
 ���
�!:  � � � �

&
���
�
����!
 ���
�! 30,298 21,204 - - 51,502 
+������� 
 ������ �
�
���	��� 
�����$
���	�� 4,319 (471) - - 3,848 
��
�
���	��� �����$
���	�� 
 
�
�
��! 430 (430) - - - 
(���	! (3,299) 907 - - (2,392) 
������
��	��� �� �
���	���� 
��
��
 1,381 (935) - - 446 
&������!� ��!��� �����!" �
�  50,644 15,615 - - 66,259 
-
�
��! 5,303 (6,566) - - (1,263) 

 89,076 29,324 - - 118,400 

 � � � � �

����$
��!
 �������!
 
������
��	���:  � � � �

�	����!
 	�
�	��� (11,129) 2,859 - �� (8,270) 
&
���
�
����!
 ���
�! - - (279) 14 (265) 
����

 
��
	�
'

 (4,226) 4,226 - �� - 

 (15,355) 7,085 (279) 14 (8,535) 
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��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

17.� �	����!
 	�
�	��� 

�

(
��� 
 
����
� 

]��
�! 
 
�������-

���

 
����

 

&
���
��\
���
 	���
-

�
��	��� 
*���� 

�
������������ 	��
��	��  � � � �

#����� �� 1 ������ 2016 ���� 65,427 528,529 70,394 225,374 889,724 
��	����
�
� - - - 2,214 2,214 
�
�
��� �
$�� �������
 - 94 2,732 (2,826) - 
��
���
�
�

 ���
��
� ������

 - 3,097 - - 3 097 
%!�!�

 - - (224) - (224) 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� 
����� - (3,562) (683) - (4,245) 

#����� �� 31 �
����� 2016 ���� 65,427 528,158 72,219 224,762 890,566 
��	����
�
� - - - 13,054 13,054 
�
�
��� �
$�� �������
 47,477 30,067 10,321 (87,865) - 
��
���
�
�

 ���
��
� ������

 42,015 3,344 - - 45,359 
%!�!�

 - (16,103) (678) - (16,781) 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� 
����� - 184 212 - 396 

#����� �� 31 �
����� 2017 ���� 154,919 545,650 82,074 149,951 932,594 
 

 � � � �

�����
��'
�  � � � �

#����� �� 1 ������ 2016 ���� (11,111) (397,647) (44,950) - (453,708) 
�����
��'
� �� ��� (1,160) (30,664) (11,754) - (43,578) 
%!�!�

 - - 52 - 52 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� 
����� - 1,596 305 - 1,901 

#����� �� 31 �
����� 2016 ���� (12,271) (426,715) (56,347) - (495,333) 
�����
��'
� �� ��� (2,374) (28,806) (9,227) - (40,407) 
%!�!�

 - 16,103 476 - 16,579 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� 
����� - (1,395) (136) - (1,531) 

#����� �� 31 �
����� 2017 ���� (14,645) (440,813) (65,234) - (520,692) 
 

 � � � �

G����	���� 	��
��	��  � � � �

&� 1 ������ 2016 ���� 54,316 130,882 25,444 225,374 436,016 

&� 31 �
����� 2016 ���� 53,156 101,443 15,872 224,762 395,233 

&� 31 �
����� 2017 ���� 140,274 104,837 16,840 149,951 411,902 

 
  



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

 
 
% 	�	���
 �
���
��
����� 	���
�
��	��� ��"��
�	� ���!� ������-���
����	��
��!� �
��
"�
�
	�
� '
��� 
(���

 &�Gw), ��"���/
�	� � _
�
�����	��� ����	�
 ������! �� �����!� 	�	������� 143,658 �!	. ����
� �� 
31 �
����� 2017 ����. % �����
�

 ������� ��F
��� )������ ��������!����	� ��
 	����
�

 �� 
����������
� 
 ����� 
�� � ;�	������'
�:  

�� #����
�
� 1 ��
��	����
��
� ����������

 �����	� ��� ���	��
 ���
����	��� ��\��!" �����!" 
�
���	��
��!" ���� �'
������ 	��
��	��� 9 925 �!	. 
���;  

�� #����
�
� 2 ��
��	����
��
� ����������

 �����	� ��� ���
����	��� ���
��!" �����'
��
�
	�
" 
	��	���'
� �'
������ 	��
��	��� 9 767 �!	. 
���.  

 

*	����
��� �
���	
�����
� ��	"���� �� ����� � ;�	������'
� &�Gw ����� 	��	��
��!
 	�
�	��� )����! 	 
��
�
�
�

� ����
��!" �
���	��!" 
�	����
���� (�
�
��,  ��'
������!
 ;�	������-��
�
��!
 ��
��	��� 
	���� ��	���/
��� ����������
�), � ���$
 ��
��!
 	�
�	��� ��
 �
��"��
��	�
. ������!� 	��� ����� � 
;�	������'
� 2020-2021 ��. 
 
���
�!, �����
��!
 �� ��������� �
���	���� ��
��! 
 ���
��!
 � 	�	���
 �	����!" 	�
�	��, ��
�	������� 
	���� ����	�����!
 	�
�	���. 
 
��	����
�
� �	����!" 	�
�	��, �����
��!" �� ��������� �
���	���� ��
��!, �!�
 
	����
�! 
� 	���! 
�
�
$�!" �!���� �� ��
���
�
�
� �	����!" 	�
�	�� � ���	��
�
�������� ���
�
 � ��
$
�

 �
�
$�!" 
	�
�	��. 
 
&� 31 �
����� 2017 �. 
 2016 �. �	����!" 	�
�	��, ����$
��!" � ���
	��
 ��
	�
�
�
� �!����
�
� 
������
��	�� �� �����!� 
		�
�����
�� � �����" ��	����	��
��!" ���������� �
 �!��. 
 
�����	��� 	�����
�
������!
 �	����!
 	�
�	��� �� 31 �
����� 2017 �. 	�	���
�
 200,643 �!	. ���. 
(31 �
����� 2016 �.: 189,726 �!	. ���.). 
 
  



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�


	�

18.� &
���
�
����!
 ���
�! 

�
+�����!
 

����
 ���
��! 
&
������
��!
 

��F
��! 
���������� 

*���� 

�
������������ 	��
��	��  � � �

#����� �� 1 ������ 2016 ���� 28,597 2,971 321,205 352,773 

��	����
�
� - �� 28,818 28,818 

��
���
�
�

 ���
��
� ������

 54 - 252,094 252,148 

%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" 
���	�� ����� (5,989) - (14,424) (20,413) 

#����� �� 31 �
����� 2016 ���� 22,662 2,971 587,693 613,326 

�
�
�
/
�

 - 32,941 (32,941) - 

��
���
�
�

 - - 53,900 53,900 

%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" 
���	�� ����� 1,794 - (12,076) (10,282) 

#����� �� 31 �
����� 2017 ���� 24,456 35,912 596,576 656,944 
 � � � �

�����
��'
�     
#����� �� 1 ������ 2016 ���� (11,477) (2,894) - (14,371) 

�����
��'
� �� ��� (2,797) (70) - (2,867) 

%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" 
���	�� ����� 1,918 - - 1,918 

#����� �� 31 �
����� 2016 ���� (12,356) (2,964) - (15,320) 

�����
��'
� �� ��� (2,483) (62) - (2,545) 

%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" 
���	�� ����� (1,318) - - (1,318) 

#����� �� 31 �
����� 2017 ���� (16,157) (3,026) - (19,183) 
 � � � �

G����	���� 	��
��	��     
&� 1 ������ 2016 ���� 17,120 77 321,205 338,402 

&� 31 �
����� 2016 ���� 10,306 7 587,693 598,006 

&� 31 �
����� 2017 ���� 8,299 32,886 596,576 637,761 

 
% 2012 ���� )����� ��
���
�� ������ �� �
$��������!� ���
�� ��� &*��- ��� ���
����	��� �
���	��
����� 
��
������ «]

���	
�». % 2013 ���� )����� ��
���
�� 
	����
�
���!
 ����� �� ���������
, ���
����	��� 
 
����
�'
��
��'
� �� �
��
���

 	���� #&) �
���	��
����� ��
������ «#+�- 101», �
	��� «PoC» 
 «4K Score» 
(«�
'
��

 )�����»). % �����" ��
���
�
�
� ������

 Xenetic Biosciences Inc. �!�
 ��
���
�
�! � ��� �
	�
 
����� �� 
��
��
��������� 	��	��
���	�� «����"
	�», «���
�	
�», «*���	
�». 

&� 31 �
����� 2017 �. ����!
 ��
���
�
��!
 �
���
�
����!
 ���
�!, � ���$
 _��������	� ��	�
� ���� ����, 
��
���
�
��!� )������ � 2011 �., �
 �!�
 �����! ��� 
	���������
�.  

�����
��'
�, ���
	�
���� �� ���
��!, ������!
 ����
 ������
�	� � 	
�
	��
��	�� ����	�� 
 ��
���
�	� � 
	�	���
 	
�
	��
��	�
 �����$ �� �
�
 �����$
 	����
�	����/
" ����	��; �����
��'
� ����
" 
�
���
�
����!" ���
��� ����$�
�	� � 	�	���
 ����
��
	�
" ��	"����. 
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�


��

 
 
19.� ����

 
��
	�
'

 
 

�!	. ���. 
31 �
����� 2017 

 
31 �
����� 2016 

(�
�
	�
����) 

+�����
����� � �

*��
	�
'

, 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
: � �

 �'
�
��
�!
 �� 	
�
	��
��	�
, � ��� �
	�
:  � �

��� «��	�
�» 89,100 89,100 

Ephag AS� 10,972 15,648 

��� «�����	
��
�» 692� 692�

Rakuravi MTÜ 248 248 

Vähjuuringute Tehnoloogia Arenduskeskus AS 204� 204�

Biolaborid OÜ - 160 

�'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
, � ��� �
	�
:� � �

VBI Vaccines Inc.� 139,886� 56,832�

� 241,102� 162,884 

!��
����� � �

*��
	�
'

, 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
:� � �

� �'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
, � ��� �
	�
:�   

��� «]�	���	��� �
�$� ]]%G--+#»� 52,443 - 

��� «%
	��» - 51,111 

��� «*��-#���» - 13,328 

� 52,443 64,439 

*��
�
�

 	����
��
��� 	��
��	�
 
��
	�
'
�, 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
, �� 2017 ��� � 	���
 
(22,030) �!	. ����
� �!�� ����$
�� � 	�	���
 ����
�� 	���������� ��"��� (2016 �.: 19,943 �!	. ���.).  

����	 �!����!� ������

 SciVac Ltd., �����!� �� 31 �
����� 2016 ���� 	�	���
� 122,668 �!	. ����
� �!� 
������/
� )����
 ��
�� �
�����$��	�
 �!����
�
� ����� �� 
		�
�����
�� 
 �����������, 
� �������� 
58,353 �!	. ����
� �!�� �����
�� )������ � �
�
 �
�
$�!" 	�
�	��, � �	������	� ��	�� �!�� ��
���
������ 
���
� �
�
���� )����
 274,000 ��'
� ������

 VBI Vaccines Inc.. 

% 	���
 	 ��	��	��

� 
������'

 � 	����
��
��� 	��
��	�
 ����
" ��F
���� 
��
	�
'
�, ����!
 
��
	�
'

 
���
�! �� 	��
��	�
 ��
���
�
�
�. �� �'
��
 �������	��� )����!, �����	���� 	��
��	�� ����!" ��F
���� 

��
	�
'
� �
 ��
�!��
� 
" 	����
��
��� 	��
��	��.  

*������'
� � �����
�

 ���
�!" 
��
	�
'
� �� ���
���� ����:  

:��� ����
�
�, %� 31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 
��� «�����	
��
�» 50.00% 50.00% 

Vähjuuringute Tehnoloogia Arenduskeskus AS 12.50% 12.50% 
��� «��	�
�» 7.63% 7.63% 
Rakuravi MTÜ  6.00% 6.00% 
Ephag AS 1.93% 1.93% 
VBI Vaccines Inc. 0.90% 0.76% 
��� «]�	���	��� �
�$� ]]%G--+#» 0.02% - 
Biolaborid OÜ - 10.00% 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�


��

������
� ��� «�����	
��
�» ����
�	� 	���
	��!� ��
���
��

�, � ������� )����
 ��
����
$
� 50%. 
?��	�

 )����! � ������

 ��� «�����	
��
�» ��
�!��
�	� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 	 

	���������

� �
���� ���
���� ���	�
�.  

*������'
� � �����
�

 ������!" 
��
	�
'
� �� ���
���� ����:  

���
�
	��� ���
��'
�, ����� 31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 
��� «%
	��» - 51,500 
��� «*��-#���» - 12,600 

% 2016 ���� )����� ��
���
�� ���
��'

 ��� «%
	��», � � 2017 ���� )����� �
��
������ �	
, ��
����
$�/

 

� ���
��'

 ��� «*��-#���» 
 ��� «%
	��» 
 ��
���
�� ��'

 ��� «]�	���	��� �
�$� ]]%G--+#». 

*������'
� � ����
�$
���	�
 )����! ��
�
�����, ��������� 
 ���'
������ �
	���, ����
���/
� � 	���
 
	 ����
�
 
��
	�
'
��
, ����$
�� � ��
�
���

 32. 

20.� ����

 ��
�������!
 ���
�! 
 

�

31 �
����� 2017 
 

31 �
����� 2016 
(�
�
	�
����) 

����	! �!����!
 ��� ���������� �
���
�
����!" ���
��� 357,521 317,705 
���
�!, �
�
����!
 � ���
� �� ��
���
�
�

 100% ���
�  ��� 
«#
��
�» - 2,507,338 
����

 ��
�������!
 ���
�! 120 790 

 357,641 2,825,833 

% 2016 ���� ������
� ������
�� �������� �� ���
�
 	��	��
��!" ��'
� �� 100% ���
� � ��� «#
��
�», 
	����	�� �������� ����� 	��	��
���	�
 �� ���� ��$��
������� ����
��'� ��� «#
��
�», 	�	������/�� 
58.6%, ����� �
�
��
 � ������

 ������ ��	�
 �������
� �
�
	���'

 ������
�
������ �!��	�� ��'
� 
������

 (������
 �!�� ���
��
�� � 2017 ����). % 	���
 	 ;�
� �� 	�	����
� �� 31 �
����� 2016 ����, 
���
�!, �
�
����!
 � ���
� �� ��
���
�
�

 100% ���
� ��� «#
��
�», �!�
 ����$
�! � 	�	���
 ����
" 
��
�������!" ���
���.  

������ 
������'
� � ��
���
�
�

 � 2017 ���� ��� «#
��
�» 
 ���"�� )����! � ����$
�
� ������� 
��
���
�
�
� ��
�	����
�� � ��
�
���

 5 �
���
������ ����
��	 �������
. 
 
21.� (���	! 
 
��
	'
�
�
� ����	�� �� �
	��� 	��
��	�
 �
��
��'

 �
 � �
��/
�, �
 � 2016 ���� �
 �!��. 

�
31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 

#!��
 
 ���
�
��! 51,706 20,731 
��������
���! 47,482 41,042 
)������ ������'
� 43,603 60,680 
+����! ��� �
�
�����$
 32,155 19,647 
&
���
��
���
 ���
����	��� 31,122 28,996 

 206,068 171,096 

% 	�	��� ����	�� �����
�! ��F
��! �
���
��
����� ���
����	���, ��
�	������/

 	���� ������!, 
������
��!
 � "��
 ����
�
�
� ������-
		�
�����
��	�
" 
 ��!���- ���	�������	�
" ����� � 	����
�	��

 	 
��	����	��
��!�
 ����������
, ������
��!�
 	 ]
�
	�
�	���� ����!��
���	�
 
 �������
 -�, �����!
 �� 
31 �
����� 2017 ���� 	�	���
�
 30 891 �!	. ����
� (31 �
����� 2016: 28 989 �!	. ����
�). ��	�
 ���
��
�
� 
�������!" �����, ����!
 ��F
��! ����� 	�
	��! � 	
�
	��
��	�� )����!. ����	!, �����
��!
 � �����" 
����!" ���������, �� 	�	����
� �� 31 �
����� 2017 ���� 	�	���
�
 30 291 �!	. ����
� (31 �
����� 2016: 
25 920 �!	. ����
�). )������ ���
	�
� �
�
�� � �����
�

 ������� �� �
�!����
�

 �	���
� �������!" 
���������, �����!
 �� �'
��
 )����! 	�	������� 431 091 �!	. ����
� (	�. ��
�
���

 29 «-
�
��!» �
$
). 
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�

22.� +������� 
 ������ �
�
���	��� �����$
���	�� 

�

31 �
����� 2017   
 

31 �
����� 2016 
(�
�
	�
����) 

+������� �
�
���	��� �����$
���	�� 302,274 423,109 
:
�
���	��� �����$
���	�� �� ��	�
��� 	 ���$
��� 7,456 12,231 
������ �
�
���	��� �����$
���	�� 114,289 119,816 

 424,019 555,156 

 
*������'
� � ����
�$
���	�
 )����! ��
�
����� 
 ��������� �
	���, 
 �� ��!���" �� ��
	'
�
�
� �������� 

 ����
� �
�
���	��� �����$
���	�
, ��	��!�� � ��
�
���

 32. 
 

23.� (���! �!����!
 
 

*������'
� � ����! �!����!" �� ���
���� ����: 

(�
�/
� :��� �������� 
%����� 
�������� 

#����� 
���'
��� 

31 �
����� 
2017 �. 

31 �
����� 
2016 �. 

/�����
�����      
(���! 	������
��� 31 ��� 2019 -���
 6% 21 1,146 
    221 1,146 
$
�����
�����      
Angport Ltd �� ��
�����
� ������ #D� 6% 27,904 27,936 
CLS Therapeutics �� ��
�����
� ������ #D� 4.50% 5,571 5,635 
�
�
�
	��
 �
'� �� ��
�����
� ������ #D� 1% 2,330 2,429 
*����:  35,805 36,000 
  � � 35,826 37,146 

 

24.� :
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 

�

31 �
����� 
2017 

 

31 �
����� 
2016  

(�
�
	�
����) 
-�	�
��!
 	�
��, ��		
�	�

 ����
 4,010 30,672 
-�	�
��!
 	�
��, E��� 121 3,370 
-�	�
��!
 	�
��, ������ 	�
��
���� 12,823 7,218 
-�	�
��!
 	�
��, ������! #D� 309,725 329,904 
:
�
$�!
 	�
�	��� 	 �����
�
��!� ������ 
	���������
�, 
��		
�	�

 ����
 - 7,428 

 326,679 378,592 

 
&� ������	����!
 ������	�

 �
���
�! � 2016 
 2017 ���� ���
	���
	� ���'
��! �� 	������ � �
������
 �� 
3% �� 6% �����!". #���� ���
	�
��!" ���'
���� � 2017 ���� 	�	���
�� 221 �!	. ����
� (2016: 
3,368 �!	. ����
�). 

*������'
� � ����
�$
���	�
 )����! ���'
������ �
	�� 
 ����
� ���	��
�
����	�
 � �����
�

 �
���	��!" 
���
��� 
 ������
��	�� ��	��!�! � ��
�
���

 32
�
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�


��

25.� ���
��� 
 
��'
��
��!� ���
��� 

�

31 �
����� 
2017 

31 �
����� 
2016 

���
�
	��� ����
/
��!" 
 �����	��� �����
��!" ��!����
��!" 
��'
� (��.) 301,010,754 151,724,392 
��/

 ���
�
	��� ��'
� � ����/
�

 (��.) 301,010,754 151,724,392 
&��
������� 	��
��	�� (���.) 5 5 
C��
�� 
���
�����
� ���
���� (�!	. ���.) 181,669 181,669 
��'
��
��!� ���
��� (�!	. ���.) 1,686,723 940,291 

 
% ������
 2016 ���� )����� 
�
'

������ �!��	� 149,286,362 ��!����
��!" ��'
�, 
� �����!"  

�� 58,087,621 ��'
� �!�
 ����
�! ��� «-�#&�&�» 	 ��	�
���� ������� �
�
$�!�
 	�
�	����
 
 ��	�
���� 
������� ���
� � ������

 ��� «#
��
�»,  

�� 57,760,628 ��'
� - ��� «��	�
�» 	 ������� ���
� � ������

 ��� «#
��
�»,  
�� 21,611,001 ��'
� – Relative Core Cyprus Limited �����
��!" ���\� ���
�����\�� ������
��	�� �� ���

 

�!��/
��!� )������ �
�	
��� 
  
�� 11,827,112 ��'
� LifeBio Laboratories Ltd., �����
��!" ���\� ���
�����\�� ������
��	��, ����
��
" ��
 

����
-�����$
 
��
��
��������� 	��	��
���	�
, ����!
 ��'

 �!�
 ����$
�! � 	����
 «#��	��
��!
 
�!����
��!
 ��'

».  

#��
��	�� ����
/
�
� ��'
� 	�	�����
� 25.45 ���. �� ���� ��!����
���� ��'
�. %!��	� �!� 
���
�
	��
����� 28 �
����� 2017 ����. 
 

:
�
�
��! 
% 2017 
 2016 ����" �
�
�
��! �
 ��F�����
	� 
 �
 �!����
���
	�. 
 
?�!��� �� ��'
� 
�

2017 �. 2016 �. 
?�!���, ��
"���/
�	� �� ����
��'
� ��!����
��!" ��'
� (2,522,139) (641,914) 
#�
��
���
�
���
 ���
�
	��� ��!����
��!" ��'
� (��.) 276,129,694 151,724,392 
G����!� 
 �������
��!� ��!��� �� ��!����
���� ��'
� (���.) (9.13) (4.23) 

 
 
26.� ������
��	��� �� �
���	���� ��
��
 
 
������
��	��� �� �
���	���� ��
��
 	�����! 	 ���������
 ��
��! ����	�����!" 	�
�	��, ��
�!��
�!" � 
	�	���
 �	����!" 	�
�	��. % ����
'
 �
$
 ��
�	����
�! ����/

 �
�
�����!
 ��
���!
 ����
$
 �� 
�������!� ��������� �
���	���� ��
��!: 

�

% �
�
�

 
����/
�� 

���� �� 2 �� 5 �
� G��

 5 �
� *���� 
&� 31 �
����� 2017 �.  � � �

G���/

 �
�
�����!
 ��
���!
 ����
$
 5,340 5,478 - 10,818 
(� �!�
��� ����/
" ���'
���!" ��	"���� (2,374) (1,274) - (3,648) 
+
��/�� 	��
��	�� ����/
" �
�
�����!" 
��
���!" ����
$
� 2,966 4,204 - 7,170 
 � � � � � � � �

&� 31 �
����� 2016 �.  � � �

G���/

 �
�
�����!
 ��
���!
 ����
$
 2,444 - - 2,444 
(� �!�
��� ����/
" ���'
���!" ��	"���� (212) - - (212) 
+
��/�� 	��
��	�� ����/
" �
�
�����!" 
��
���!" ����
$
� 2,232 - - 2,232 
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27.� ��
�
�! 
 ����! 

% ������ ��
�
���

 ��
�	����
�� 
������'
� �� �	���
�" 	����
�	����/
" 	�����
�
� �� ���'
���!� 
������ 
 ��
�
��� )����!, �'
�
��
�!� �� �����
�
�������� 	��
��	�
. G��

 ��������� 
������'
� � 
����
�$
���	�
 )����! �
	�� 
��
�
�
� ���'
����� 	����
, ��������� �
	�� 
 �
	�� �
��
���	�
 
��
�	����
�� � ��
�
���

 32: 

�
&� 31 �
����� 2017 �. &� 31 �
����� 2016 �. 

 :��� �����
�
� #����� #���� :��� �����
�
� #����� #���� 
:����	����!
 
������
��	���       
��
	�
�
��!� ���� �� 
	�������� 	������� 30 ������ 2020 4% 49,383 - - - 

     49,383   - 
        
������	����!
 
������
��	���        
&
��
	�
�
��!� ���� �� 
	�������� 	�����! 

20 	
������ 
2016  2% 2,950 20 	
������ 2016 2%  10,484  

&
��
	�
�
��!
 ����! 
�� 
�!" 	������!" 	����� -- - - 30 
��� 2017  8%  29,448  
    2,950   39,932 
    52,333   39,932 

 
28.� ��
�
���	��� �����$
���	�� 
 

31 �
����� 2017 
 

31 �
����� 2016 
(�
�
	�
����) 

��
�
���	��� �����$
���	�� �
�
� ��	���/
���
 283,801 278,239 
����	! �����
��!
 60,651 65,376 
��
�
���	��� �����$
���	�� �
�
� �
�	������ 35,058 22,058 
������ ��
�
���	��� �����$
���	�� 37,363 40,301 

 416,873 405,974 

*������'
� � ����
�$
���	�
 )����! ��������� �
	�� 
 �
	�� �
��
���	�
 � �����
�

 �������� 
 ����
� 
��
�
���	��� �����$
���	�
 ��	��!�� � ��
�
���

 32. 
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 (������$
�
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��

29.� -
�
��!  
 

�

-
�
�� �� ������ 
�

	����������!" 

����	��� 
-
�
�� ��� ����

 

��	"��! *���� 
&� 1 ������ 2016 �. 17,236 147,156 164,392 
&��
	�
�� 12,165 142,987 155,152 
��
���
�
�

 ���
��
� ������

 7,366  7,366 
*	���������� (17,240) (2,000) (19,240) 
%�		������
�� - - - 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� ����� 309 - 309  � � �

&� 31 �
����� 2016 �. (�
�
	�
����) 19,836 288,143 307,979 
&��
	�
�� 45,994 161,880 207,874 
*	���������� (41,088) (2,087) (43,175) 
%�		������
�� - - - 
%�
��

 
��
�
�
� ���
��!" ���	�� ����� (1,257) - (1,257)  � � �

&� 31 �
����� 2017 �. 23,485 447,936 471,421 

 
-
�
��! ��� ����

 ��	"��! �!�
 ���
	�
�! 
	"��� 
� �'
��
 �������	���� �!	���� �
������	�
 ��	"���� 
��� ��
���
�����
� ������
��	��, � �����
�

 �����!" �
�
�	� 	��
���
 ����
���
��	���, ��/�� 	���� 
�����!" �� 31 �
����� 2017 ���� 	�	���
�� 431,091 �!	. ����
� (	�. ���$
 ��
�
���

 21). 
 
 
30.� :�"��! ����/
" �
�
���� 
% ������
 2017 ���� )����� ������
�� 	���
'
��
����
 	�����
�

 �� �
�
�� �� 2028 ����, 	����	�� 
�������� ��
��
� 	�����
 �!�� ��
��	����
�� �
 ;�	����
���
 ����� �� ��� ���
����, 	������!" 	 
�
"�����

� PolyXen, ������� ���
� 
	����������	� �������
���� ��
 ���
����	��
 ��
�������, �������
��!" 
�� �
�
�

 �����
���
� ����
. % 	����
�	��

 	 ����!� ��������� � �����
 2017 ���� )����� �����
�� �� 
	���
'
��
��� 
�
����
�
��!� ��������!� ����
$  � ����
�
 7.5 ���. ��������. ����
 ����, 	����	�� 
�������� )����� ���
� �������� �����
 �� �����$
 	���
'
��
���� ���
����� ��������, ���
��
�
����� 	 

	���������

� �
"�����

 PolyXen.  

A�	�� 
�
����
�
����� ����
$�, �����!� ����
$
� ��
����
� � ���
	��
 ��"���� � 2018 ���� �!� ����$
� � 
	�	���
 ��"���� ����/
" �
�
���� 
 �� 31 �
����� 2017 ���� 	�	���
� 39,273 �!	. ����
�. �	������	� ��	�� 
����������� ����
$� �!�� ����$
�� � 	�	���
 ����
" �����	���!" ������
��	�� 
 �� ���
' 2017 ���� 
	�	���
�� 392,896 �!	. ����
�. 

31.� %
�	
�� � �����
 

�

31 �
����� 
2017 

31 �
����� 
2016 

(�
�
	�
����) 
#�������� 	������ 172,801 275,989 

 172,801 275,989 

 
%
�	
�� � �����
 �������� �
�	
��, �!����!
 � ���
	 OPKO Pharmaceuticals LLC, �����$
���	�� �� �����!� 
�� ���
' 2017 ���� 	�	���
�� 172,081 �!	. ����
� (31 �
����� 2016: 181,971 �!	. ����
�) ������	� 
������	����!�
 
 �	�
�	��

 ;���� �
 �
	����
�����
	�. 
 
 
32.� #����
��
��� 	��
��	�� 
 ������
�

 �
	���
  

(�)  ���		
�
��'
� � ���
���	�
 
 	����
��
��� 	��
��	�� 

&
$
 ��
�
�
�� ����
'�, � ������� ��
�	����
�� �����	���� 
 	����
��
��� 	��
��	�� �
���	��!" ���
��� 

 ������
��	��, � ���$
 	����
�	����/

 �����
 

���"

 	����
��
��� 	��
��	�
. +���
'� �
 	��
�$
� 
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��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�


��


������'
� � 	����
��
��� 	��
��	�
 �
���	��!" ���
��� 
 ������
��	��, �����!
 �
 �'
�
����	� �� 
	����
��
��� 	��
��	�
, 
	�
 
" �����	���� 	��
��	�� ����
�	� ������!� ��
��
$
�

� 	����
��
��� 
	��
��	�
. 
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�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�	�

(b)  �'
��� 	����
��
��� 	��
��	�
 

:�� �'
��
 	����
��
��� 	��
��	�
 
	���������
	� 	�
���/

 �
���!, � ���$
 	�/
	��
��!
 
�
�������
�!
 
	"���!
 ����!
:  

�� #����
��
��� 	��
��	�� 
��
	�
'
�, 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
, ��
 ;�� �!�� �����$��, 
���
�
����	� �� �!����!� ���
������ �� ���
' ���
����� �
�
���.  

�� #����
��
��� 	��
��	�� �
�
���	��� 
 ��
�
���	��� �����$
���	�
, �
�
$�!" 	�
�	�� 
 
" ;��
���
����, 
� ���$
 �
�	
�
� � �����
, (�������!" � ��
�
���

 32), ��
��
�
�
���� ����� 
" �����	���� 	��
��	�
 
�	�
�	��

 ������	������� "�����
�� �������!" 
�	����
����.  

�� #����
��
��� 	��
��	�� �
�	
�
� �!����!" 
 ������, �!����!" 
 �����
��!", � ���$
 ������
��	�� �� 
�
���	���� ��
��
 ���
�
����	� ���
� �
	����
�����
� 	��
��	�
 	����
�	����/
" �
�
$�!" ������� 
�� �!����!� 	������ ��� 	"�$
" �
���	��!" 
�	����
����.  

% 2017 ���� �
���

 
�	����
��! �
 �
�
���
�
	� �
$�� �������
 

���"

 	����
��
��� 	��
��	�
 
(2016 ���: �
�). 

(	)  ?�����
�

 �
���	��!�
 �
	���
 

*	���������

 �
���	��!" 
�	����
���� ����
���
� )����� 	�
���/
� �
��� �
	��:  

�� ��
�
��!� �
	� (��
�
���

 32(	)(i)); 

�� �
	�� �
��
���	�
 (��
�
���

 32(	)(ii)); 

�� �!����!� �
	� (��
�
���

 32(	)(iii)).  

-������	��� )����! �
	
� ��/�� ���
�	��
���	�� �� �����
��'
� 	
	�
�! ������
�
� �
	���
 )����! 
 
������ �� ����'
��
�����

� ;��� 	
	�
�!. ?�����
�

 ����!�
 �
	���
 �	�/
	����
�	� � 	����
�	��

 	 
���
�
��� � ����	�
 �
	���, ���
�$�
���� �������	���� )����!. 
 
(i)� ��
�
��!� �
	� 

��
�
��!� �
	� – ;�� �
	� ����
����
�
� � )����! �
���	����� ��!���, �!�������� �

	����
�

� 
�������
�
� 
�
 �������
���� �� �
���	����� 
�	����
��� 	��
" ��������!" ������
��	�� 
 ����
��
�, 
�����!� �������, � 	���
 	 
�
�/
�	� � )����! �
�
���	��� �����$
���	��� �������
�
� 
 	 ���$
�
��
 � 
'
��!
 �����
. 

)������ ������ )����! ��
 ������
�

 ��
�
��!� �
	��� �������
�	� � ��
	�
�
�

 	���
������ ��
���� 
�
�
$�!" 	�
�	��, � ���$
 � ;��
��
���� 
	���������

 �
���	��!" ���
���. 

G����	���� 	��
��	�� �
���	��!" ���
��� (����
 �������� �
�
���	��� �����$
���	�
) ����$�
� 
���	
������� ����
�$
���	�� )����! ��
�
����� �
	��.  % �����
�

 �������� �
�
���	��� �����$
���	�
, 
���	
������� 	����, ����
�$
���� ��
�
����� �
	�� ��
�	�����
� 	���� �����	���� 	��
��	�� �������� 
�
�
���	��� �����$
���	�
, �� �!�
��� �
�
��� ��� ��
	'
�
�

 �������� �
�
���	��� �����$
���	�
 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

+������� 
 ������ �
�
���	��� �����$
���	�� 

% )����
 ����������! ���'
���!, ��
	�
�
���/

 ��
�
���	�� � ���, ��� �����$� ������'

, ������� 
 �	��� 
���
����
�	� ������ �������
��� 	 ��

��
��� ��
�
���� 
	���

�. % �
	�� ���
" ���'
��� �"��
� �'
��� 
�
���	����� ����$
�
� ������
�� �� ������
�
� �������� 
�
 �	�/
	���
�
� 	�
��
, ��
�!��/
� ��!� 
 
����

 ������!.   

����
�$
���	�� )����! ��
�
����� �
	�� � �	������ ���
	
� �� 
��
�
������!" "�����
�
	�
� ��$���� 
�������
��. ������ �������	��� ���$
 ��
�!��
� ������!, �����!
 ����� ������� ��
��

 �� ��
�
��!� �
	� 
��

��	��� ���! )����!, ������� �
	� �
�����, ��
	�/
� �����
���� ����	�
 
�
 	����
, � ������� 
�	�/
	������ 	��� �
��
����	�� ��

��!, �	��
��� � �
��/
" �	���
�" �"���
�
� ;�����
�
	��� 	
���'

. 
��
�
��� 19% (2016 ���: 30%) �� �!����
 )����! ��
"����	� �� �����$
 ������ �������
��, � 41% �� �!����
 
)����! ��
"����	� �� �����$
 ��
� �����
��
� �������
��� (2016: 56%). G����	���� 	��
��	�� �������� 
�
�
���	��� �����$
���	�
, ��
"���/
�	� �� ��
" ��
���

 ����
�
���!" �������
�
� )����!, 	�	���
�� 
193,589 �!	. ����
�, �� 	�	����
� �� 31 �
����� 2017 ���� (31 �
����� 2016: 320,771 �!	. ����
�). 

��
�
��	��	����	�� ��$���� ������ ��

��� ����
�
��
�	� �� ���
����	�
, ��
$�
 �
� 
�� ����� ��
���$
�! 

��
�
������!
 �	���
� 
 	���
 �	�/
	���
�
� ����
$
� 
 ��	�����. :�� ��$���� �������
�� �	������
����	� 
	��
 �
�
�! �����$, ��
�	������/

 	���� ���	
������ �����$��� 	���� �����$
���	�
, ������� 
���
�$��
�	� �������	���� )����!, � � 	����
 ��
�!�
�
� �
�
�� 30 ���. ����
� – 	��
��� �
�
������. 

��
 �	�/
	���
�

 ���
���
��� ��
�
����� �
	�� �������
�
�, ��
 ��		����
����	� 
	"��� 
� 
" 

��
�
������!" "�����
�
	�
� ����
$
	��	����	�
 � ��� �
	�
, 
" �
��
���
����!� ��	����$
�

�, 
����	�
��� ��
����
$��	���, 	��������� �����$
���	�
 �� ���
�
	��� ��
� ���	����
 ����
$� 
 
��������!�
 	�����
 �����
�
� �����$
���	�

�

)����� 	����
� �'
����!� �
�
�� ��� ��
	'
�
�

 �������� 
 ����
� �
�
���	��� �����$
���	�
, �����!� 
��
�	�����
� 	���� �'
��� �
�
�
�! ���
	
��!" ��
�
��!" ��!����. 

&
	����� �� ��, ��� �����
�

 �
�
���	��� �����$
���	�
 ����
�$
�� ��
��
� ;�����
�
	�
" 
 ����
" 
��������, �������	��� 	�
��
�, ��� 	�/
	��
��!� �
	� ���
��, ��
�!���/
" 	������!� �
�
�� ��� 
��
	'
�
�

, ��	��	���
�. 

&
$
 ��
�	����
� ����
� �������� �
�
���	��� �����$
���	�
 �� ���
�
	��� ��
� ���	����
 �� ���
���� ���� 
��
�	����
� �
$
: 

�!	. ���.� 2017� 2016�

&
���	���
���� 
 �
��
	'
�
����� 302,274� 415,680�

���	���
����, �� �
 ��
	'
�
���� �� 0-90 ��
�� -� 7,429 

���	���
����, �� �
 ��
	'
�
���� ���

 90 ��
�� -� -�

� 302,274� 423,109 

% �
�
�

 ���
����� ���� ��
$
�

 �� 	�
�� �'
������� �
�
��� ��� 	���
�
����� �
�
���	��� 
�����$
���	��, �!�� 	�
���/
�: 

�������	�� 2017 2016 

� � �
#����� �� 1 ������� 1,361 1,618 

��
��	� �� ���
��!� ���� 22,222 19 

#���!, 	�
	���!
 � ��
���
�

 �������� �
�
���	��� �����$
���	�
� (1,359) (276) 

#����� �� 31 �
������ 22,224 1,361 
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�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

*��
	�
'

 

)����� �����
�
��
� 	��� ����
�$
���	�� ��
�
����� �
	�� ��	�
�	���� 
��
	�
�����
� 	�
�	�� ������ � 
�
��
��!
 '
��!
 �����
. -������	��� )����! �
 �$
��
� ����
����
�
� �
������ 	� 	�����! 	��
" 
�������
����. 

:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 
 
�� 	�	����
� �� 31 �
����� 2017 ���� � )����! 
�
�
	� �
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! �� ��/�� 	���� 
326,679 �!	. ����
�. (31 �
����� 2016: 371,164 �!	. ����
�), ������� ����$�
� ���	
�����!� ����
�� 
����
�$
���	�
 )����! ��
�
����� �
	��. �� 	�	����
� �� 31 �
����� 2017 ���� 322,548 �!	. ����
� 
�
�
$�!" 	�
�	�� 
 
" ;��
���
��! �!�� ����
/
�� � ��
�
���	��� ����
, 
�
�/
� �
��
�� Superior �� 
����!� �
��
������� ��
��	��� IDC Financial Publishing, Inc. (31 �
����� 2016: 249,646 �!	. ����
�).  
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�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�
�

(ii)� -
	� �
��
���	�
 
 
-
	� �
��
���	�
 – ;�� �
	� ����, ��� � )����! ����
���� 	��$��	�
 ��
 �!����
�

 ��������	�
�, 	������!" 
	 �
���	��!�
 ������
��	����
, ��	�
�! �� �����!� �	�/
	������	� ���
� �
�
���
 �
�
$�!" 	�
�	�� 
�
 
������� �
���	����� ���
��. ���"�� )����! � ������
�
� �
��
���	��� �������
�	� � ���, ����! ��
	�
�
��, 
��	������ ;�� �����$��, ��	������
 ���
�

 � )����! �
��
��!" 	�
�	��, ��	������!" ��� �����
�
� 	��
" 
������
��	�� � 	���, ��� � ��!��!", ��� 
 � 	��
		��!" �	���
�", �
 ����	��� ����
����
�
� �
��

��
�!" 
��!���� 
 �
 ����
���� �
	�� �
����'
� )����!. 

&
$
 ��
�	����
�� 
������'
� �� �	����
"	� ��������!" 	����" �����
�
� �
���	��!" ������
��	�� �� 
���
���� ����. ��
�	����
�! �����!
 
 �
�
	����
������!
 	���!, �������/

 ��	�
��!
 	���! 
���'
���!" ����
$
� 
 
	������/

 ��
��

 	�����
�
� � ���
�
. 

&
���
�����!
 
�
���	��!
 
������
��	����  :
�
$�!
 �����
 �� �������� 

31 �
����� 2017 �����
G����	���� 
	��
��	�� *���� 

% �
�
�

 12 
�
	�'
� �� 2 �� 5 �
� #�!�
 5 �
� 

��
�
���	��� 
�����$
���	�� 283,801 283,801 283,801 - - 
%
�	
�� � �����
 172,801 172,801 172,801 - - 
��
�
�! 
 ����! 52,333 60,302 4,987 55,315 - 
������
��	��� �� 
�
���	���� ��
��
 7,170 10,818 5,340 5,478 - 

 513,105 527,722 466,929 60,793 - 

 �
�

� � �

�

&
���
�����!
 
�
���	��!
 
������
��	����

�

:
�
$�!
 �����
 �� ���������

31 �
����� 2016 �����
G����	���� 
	��
��	�� *���� 

% �
�
�

 12 
�
	�'
� �� 2 �� 5 �
� #�!�
 5 �
� 

��
�
���	��� 
�����$
���	�� 278,239 278,239 278,239 - - 
%
�	
�� � �����
 275,989 275,989 275,989 - - 
��
�
�! 
 ����! 39,932 43,105 43,105 - - 

������
��	��� �� 
�
���	���� ��
��
 2,232 2,444 2,444 - - 

 596,392 599,777 599,777 - - 

&
 �$
��
�	�, ��� �����
 �
�
$�!" 	�
�	��, ��
�
��
�!
 � ��		����
�
� ��
 ����
�
 	����� �����
�
�, 
����� ���
����
 	�/
	��
��� �����
 
�
 
" �
�
�
�� ���
� ����
�
���� ���
����	�..  
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�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

(iii)� -!����!� �
	�  

-!����!� �
	� – ;�� �
	� ����, ��� 
��
�
�
� �!����!" '
�, ����
�
�, ���
��!" ���	�� 
��	�����!" �����, 
	����� ���'
��� 
 '
� �� ��'

, ���$�� �
���
���
 ��
��

 �� ��
�!�� )����! 
�
 �� 	��
��	�� 
�
�/
"	� 
� �

 �
���	��!" 
�	����
����. w
�� ������
�
� �!����!� �
	��� �������
�	� � ���, ����! �������
������ 
����
�$
���	�� �!������� �
	�� 
 ��
�$
���� 

 � ����	�
�!" ��
�
��", ��
 ;��� ���
���	� ���
�
��'

 
��"����	�
 
��
	�
'
�
�

%�����!� �
	� 

)����� ����
���
�	� ��������� �
	�� � ��� 	�
�
�
, � ����� 	�/
	���
� �
	����
�	��

 �
$�� �������
, � 
�����!" �!��$
�! �����$
, ������
 
 ����! 
 	����
�	����/
�
 ����'
������!�
 �������
 ��
���
��
� 
)����!. ����'
������!�
 �������
 ������
� )����! ������	�, � �
���� ��
�
��, ��		
�	�

 ����
, �� 
���$
 
��� 
 ������! #D�. ?������!
 ��
��'

 �!��$
�! � �	������ � 
��� 
 � �������" #D�. 

��� ����
��, ����! �!��$
�! � ������", �����!
 	����
�	����� �����
, � ������� �
�
�
����	� 
�
�
$�!
 �����
 	����
�	����/
�
 ��
��'
��
 )����!, � �	������, � ��		
�	�
" �����", �� ���$
 

 � 
���. ���
�� ;����, ���'
��! �� ������ �!��$
�! � �����
 	����
�	����/
�� �����. +��
� 
������� ��	�
��
�	� ;�����
�
	��
 "
�$
�����

 �
� �
��"��
��	�
 ������
�
� ��������� �� 
���
�����!� 
�	����
����. 

�� �����
&������� ��������� 
���� 

����
�$
���	�� )����! ��������� �
	��, 
	"��� 
� ���
�����!" �
�
�
�, �!�� 	�
���/
�: 

�!	. ���. 
%!��$
�! � 

����. #D� 
%!��$
�! � 


��� 

%!��$
�! � 
����
�	�
" �����" 

	�
��
���� 
%!��$
�! � 

����	�
" �
��" 
 2017 2017 2017 2017 

:
�
���	��� �����$
���	��� 16,057 1,890 - - 
����

 
��
	�
'

 81,649 - - - 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 160 124 17,292 - 
��
�
���	��� �����$
���	��  (33,313)  (6,404)  - (88,710)  
��
�
�! 
 ����! (52,333) - - - 
%
�	
�� � �����
 (172,801) - - - 

&
���-����
�$
���	��� (160,581) (4,390) 17,292 (88,710) 

 

�!	. ���. 
%!��$
�! � 

����. #D� 
%!��$
�! � 


��� 

%!��$
�! � 
����
�	�
" �����" 

	�
��
���� 
%!��$
�! � 

����	�
" �
��" 
 2016 2016 2016 2016 

:
�
���	��� �����$
���	��� 18,863 4,501 - - 
����

 
��
	�
'

 3,516 - - - 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 87,669 115 8,873 - 
��
�
���	��� �����$
���	��  (36,186) (1,004) -- (53,347) 
��
�
�! 
 ����! (10,433) - - - 
%
�	
�� � �����
 (181,971) - - - 

&
���-����
�$
���	��� (118,542) (3,612) 8,873 (53,347) 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�� 0����� ���������������� 

���	������� �����$��
 ���
��
�

 �����, ��� �������� �
$
, �� �����
�
� � �	�����!� ������� �� 
	�	����
� �� 31 �
����� ����
��� �! �� �'
��� �
���	��!" 
�	����
����, �!��$
��!" � 
��	������� 
�����
, 
 �
�
�
�� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �������!
 �
$
 	���!. ����
� ������
�	� 
	"��� 
� ����/
�
�, 
��� �	
 ����

 �
�
�
��!
, � ��	���	�
, 	����
 ���'
���, �	����	� �

��
��!�
, 
 ����
 ��
��

 
���������� �!����
 
 ������� �
 ��
�
����	� �� ��
���

. 

�

?�
�
�
�

/��
���
�

 ���	� 
������� #D� 

?�
�
�
�

/(��
���
�

) ��
�!�
 
�� ����������$
�
� 

2017 �. 20.00% (32,116) 

 -20.00% 32,116 

 �
�

2016 �. 20.00% (23,708) 

 -20.00% 23,708 

 � �

� � �

�

?�
�
�
�

/��
���
�

 ���	� 
E��� 

?�
�
�
�

/(��
���
�

) ��
�!�
 
�� ����������$
�
� 

2017 �. 20.00% (878) 

 -20.00% 878 

 �
�

2016 �. 20.00% 722 

 -20.00% (722) 

 � �

�

?�
�
�
�

/��
���
�

 ���	� 
����� 	�
��
���� 

?�
�
�
�

/(��
���
�

) ��
�!�
 
�� ����������$
�
� 

2017 �. 20.00% 3,458 

 -20.00% (3,458) 

 �
�

2016 �. 20.00% 1,775 

 -20.00% (1,775) 

 � �

� � �

�

?�
�
�
�

/��
���
�

 ���	� 
����	��� �
�! 

?�
�
�
�

/(��
���
�

) ��
�!�
 
�� ����������$
�
� 

2017 �. 20.00% (17,742) 

 -20.00% 17,742 

 �
�

2016 �. 20.00% (10,669) 

 -20.00% 10,669 

���'
���!� �
	�  

*��
�
�
� ���'
���!" 	����� ����!���� ��
��

, � �	������, �� ��
��
�
��!
 ��
�
�! 
 ����!. 
-������	��� )����! �
 
�

� ������
�������� ���
�
�
 � ��	�
 ����, � ����� 	������
�

 ���$�� 
��	��
�
����	� ����
�$
���	�� )����! �
$�� �
�	
�������� 
 �
�
�
���� 	������
 ���'
���. ������ ��
 
��
��
�
�

 ���!" ��
�
��� 
�
 ������, �����	 � ���, ����� 	����� ���'
��� – �
�	
�������� 
�
 
�
�
�
���� – ���
� ���

 �!������ ��� )����! �� �����$
�

 �$
��
���� �
�
��� �� ��	����
�
� 	���� 
�����
�
�, �������	��� �
��
� �� �	���
 	��	��
����� ����
		
��������� 	�$�
�
�. 
 
 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�� �����
&������� �
��������� 
���� 

&� ���
���� ���� 	�������� ���'
���!" �
���	��!" 
�	����
���� )����!, 	�����
������!" �� �
��� 
���'
���!" 	�����, �!�� 	�
���/
�: 
 
 G����	���� 	��
��	�� 

�!	. ���. 31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 

*�	����
��! 	 �
�	
�������� 	������ ���'
���� � �

�
���	��!
 ���
�! 35,826� 37,146�

�
���	��!
 ������
��	��� 55,299 42,164 

� 91,125 79,310 

�� 0����� ���������������� ���������	 ����
������� � �����
������
 ������
 �
������ � ���������� 
��
��������
 ��������� 

)����� �
 ��
�!��
� ���

-�
�� �
���	��!
 
�	����
��! 	 �
�	
�������� 	������ ���'
��� � ������
, 
��
��	����
���� ��� 
�	����
����, �'
�
��
�!" �� 	����
��
��� 	��
��	�
, 
��
�
�
� ������� 
����$���	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!���. ��;���� ����
-�
�� 
��
�
�

 	����� ���'
��� �� ���
���� ���� 
�
 ����
��� �! �� �
�
�
�� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 
�
 �
�
�
�� 	��	��
����� ���
����. 

(d)  )
�
������
 	�����
�

 � ���
�����
�
 
�
 ������
��!
 	�����
�
� 

)����� ��$
� ��������� 	�����
�
� � �������" 
 �����$�" 	 ���
�
 
 �
�
 $
 �������
����
 � ��!��!" 
�	���
�" �
�
�
� �
��
	�. #����
�	����/

 	���! �
�
���	��� 
 ��
�
���	��� �����$
���	�
 �
 �	
��� 
���
���� ��
�
�
�� ��� ���
�����
�� � ���
�
 � �
���	���� ����$
�

.  C�� ��	����
��	��� 	������ 	 �
�, 
��� )����� ��$
� �
 
�
�� � �
��/
� ���
�� ��
�
�
	�
 
	����
���� ����� �� ���
� ��
�����!" 	���, 
��	������ ����� �� ���
� ��$
� 
�
�� ��
�
�
	��� 	
�� ������ ��
 ��	����
�

 ���
�
�
��!" 	��!�
� � 
����/
�. % ��	���	�
, � 	����
�	��

 	 ���$���	��-������!�
 ������
, �
�	����/
�
 � -�		

, 
������
��	��� ��$
� �!�� ��
���
������ ���
��� ����������� ��
�����
�, 	��� �������� ��	���
� �
�� �
 
������ 
�
 ���
�
�
� ���
���� ��	��
�����
�. 
 
33.� ?�����
�

 ���
����� 
 
)����� �
 
�

� ��
'
������ ���
�
�
 �� ������
�
� ���
�����, ������ �������	��� ��
���
�
��
� �
�! 
�� ����
�$��
� 	��	��
����� ���
���� �� �����
, ��	�������� ��� �����
����
�
� ��
��'
���!" 
 
	����
�
�
	�
" ����
���	�
� )����!. ?�����
�

 ���
����� �������
�� �� 	�"���
�

 	��	����	�
 
������$��� ����'
��
�����

 � ���
	��
 �
��
�!��� �
�	����/
� �����
��'

, ��
	�
�
�

 	���
����� 
����
$
	��	����	�
 
 ��
�������� ������ ���
���� ��� �
�
�
� �
��
����	�
, � ���$
 ����
�$��
� 
���
������� 	�������! ���
���� ��� 	�
$
�
� 
�� 	��
��	�
.  

% �
�
�

 ���
����� ���� �
 ���
����� �
���
" 
��
�
�
� � ���"���" )����! � ������
�
� ���
�����. 

&
 ������
�, �
 ����
-�
�� 
� 

 ���
��
" ��
���
��
� �
 ������	� ��F
���� ��
��
" �
�����
��!" 
��
�����
� � �����
�

 	��	��
����� ���
���� 
 
34.� ?	����!
 ������
��	��� 
(�)  #���"����

 

-!��� 	���"��!" �	��� � -�		
�	��� �
�
��'

 ��"��
�	� �� 	���

 	������
�
� 
 ����

 ����! 
	���"����
�, ��	���	����
��!
 � ����
" 	�����", ���� �
 ��	����! � -�		
�	��� �
�
��'

. )����� �
 
�	�/
	����
� ������� 	���"����
� ���
����	��
��!" �	����!" 	�
�	�� 
 ���
�	��
���	�
 �
�
� ��
��
�
 
	�������
 �� ���
	
�

 �/
��� 
��/
	��� 
�
 ����$��/
� 	�
�
 � �
�������
 ����
$�
�
� 
��/
	��� 
)����! 
�
 � �
�������
 �
��
����	�
 )����!. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

(b) #��
��!
 ����
���
��	��� 
% "��
 	��
� ��!���� �
��
����	�
 )����� ��$
� �!	������ ����� 
� 	����� 	��
��!" ����
���
��	��. % 
��	���	�
, )����� ��$
� �!�� ���
��
��� �� �����$�!� ��
�
��
�� ��
��
" 	�����. -������	��� )����! �
 

��
	��� � ���
"-�
�� ����
" 	�/
	����/
" �� ���� ����
	��
� ��	���/
� ���	��
�
�������� �
���	���� 
���
���	�
 
�
 ����
" ���
�'
����� �����$�!" ��
�
��
� � )����
, �����!
 ����
 �! ������� �� �

 
	�/
	��
���
 ��
��

 
 �����!
 �
 ����$
�! � ������ ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
.  

(c)�         &������!
 �
	�
  

&�������� 	
	�
�� -�		
�	��� �
�
��'

 ������$�
� ����
����	� 
 "�����
�
��
�	� ��	�!�
 
��
�
�
��
 
���������
���!" ����, ��
'
����!" ���F�	�
�
� 
 	��
��!" �
�
�
�, �����!
 ��
�
���
 ������	� 
����
���
�
�!�
, ��� ����	��
� 
" �
����������
 ��������

 ����
��!�
 �������!�
 �������
.  

����
����
 
 ��		�
�����
��
 � �����
�

 ����
����	�
 
	�
	�
�
� ������� ���
����	� �
	������ 
�
���
���/
" �������, 
�
�/
" ����� �������� �����!
 �����! 
 ���
	���� �
�
. ����
����	�� 
	�
	�
�
� 
������� � ���
���� �
�
��
 ��$
� �!�� ����
�
�� � �
�
�

 ��
" ��	�
���/
" ���
�����!" �
�. % ��	�
��

 
��
�� �����
�� � -�		
�	��� �
�
��'

 ������, ��� �������!
 �����! ���
���� ���

 $
	���� ���
'
� � 
��	�
 
��
���
��'

 
 ��
�����
� 	�����
�
� ���������� ���������
��	���. 

# 1 ������ 2012 ���� �	���
�� � 	
�� ���������
��	��� � ����	�
����� '
�����������

, ������
 
	�/
	��
��� ���
���� ����
�� �� ����	�
������ '
�����������
�, 	��
�
� 
" 	 ��
�'
���
 �����
��'

 
;�����
�
	���� 	������
�
	��� 
 ����
�
� (�ECD), �� ���$
 	������� ������
�
����� �
���
�
�
���	�� � 
	���
 	 �����
�
	�
� ��
�
�
�

� ���������� ���������
��	��� � ���
�
�
��!" 	�����".  

:���!
 ����
�� ����	�
������ '
�����������
� ��
��	����
���� ��������	�� ����������
��/
��� �����
�� 
�����
���'
� � �����
�

 �������
��
�!" 	�
��� 
 ���
�
���� ��
�'
�! 
 �
"��
��! ��� ���
	�
�
� 
������
�
���!" ������� 
 ���'
����, 
	�
 '
�! � �������
��
�!" 	�
���" ���
����	� �� �!����!". 

����
�� ����	�
������ '
�����������
� ��
�
����	� � 	�
���� � ����	�
 ��
��
� �������
 �
$�� 
���
�����
	
�!�
 �
'��
, � ���$
 � 	�
���� � ����	�
 ��
��
� �������
 �
$�� �
���
	
�!�
 	�������
 
� 	�����", �	������
��!" �������!� ���
�	�� -� (��� '
�
� �������� '
� �� ���
� ��
��'
�� ��������
 
����
�

 �
 ��
�
��
�	�). % ������
�

, ����
�� ��
�
����	� � �����
��
� 	�
���� �
$�� 
���
�����
	
�!�
 �
'��
, 
	�
 ��/�� ������� 	���� 	�
��� �
$�� ���
�
 
 �
�
 $
 �
'��
 ��
�!��
� 
���
�
�
��!� ����
�� (1 ����. ���., ���
��� 	 2014 ����). 

#����
�	��

 '
� �!������� ������ ���$
 ��$
� �!�� ��
��
��� ����
��
 	 ����
 ��
�
� ���'
�'

 
�
���	�������� ��������� �!���!. 

-������	��� )����! ������
�, ��� ��
�
��
�!
 
� '
�! 	����
�	���
� �!������� ������, 
 ��� ��
���
� 
���'
���! �����
��
�� �������� ��� �!����
�
� ��
�����
� ���������
��	��� �� ����	�
������ 
'
�����������
�.  

���
�� ;����, �
����� �!� ��
��� ��� ���!" �������, �����!
 ���	�� 
��
�
�
� � ��������
 
���������
��	��� -�		
�	��� �
�
��'

. % ��	���	�
, 	 1 ������ 2015 ���� �!�
 ��
�
�! 
��
�
�
�, 
�������
��!
 �� �
���
�����

 �������!" ��	�
�	��
� 	�
��� 	 
��	�����!�
 ������
��
 
 
" 
�
��
����	�
, ���

 ��� ���'
�'
� �
�
�
'
������ ����
�
� ��"����, ����������$
�

 �������
��
�!" 

��	�����!" ������
�, ����
�� ���
�
�
�
� ���������� �
�
�
��	��� 
 ��. ���
�'
����� ����!
 
��
�
�
� 
����� ������� 	�/
	��
���
 ��
��

 �� ��������� ���
'
� )����! 
 	������ ������
�
���!
 �������!
 �
	�
 
� ����/
�. :����
 ���������
��	��� 
 �����
�� 
�� ��
�
�
�
� ������$�
� ����
����	�, 
 ��
��

 
���������
���!" 
��
�
�
� ���$�� ��		����
����	� �� �	���
 ����
�
	�
" ��	����
��	��. 

?������!
 ��	����
��	��� ����� ��
�
	�
 � ����, ��� �������!
 �
	�
 � -�		
�	��� �
�
��'

 ����� ������� 
�!�
, �
� � ����
" 	�����". -������	��� )����!, 
	"��� 
� 	��
�� ���
���
� ��
�
�
���� ��		
�	���� 
���������� ���������
��	���, ��
'
����!" ���F�	�
�
� 
 	��
��!" �
�
�
�, 	�
��
�, ��� �������!
 
������
��	��� ����$
�! � ��
������� 	���
. +
� �
 �
�

, ��������� ;�
" ����$
�
� �������!�
 
 
	��
��!�
 �������
, �	��
��� � 	���
 	 ����
�
���� �
������ �!	�
" 	��
��!" �������, ���
���/
" �� 
����
�
�

 �������!" 	�����, ��$
� �!�� 
��� 
, � 	����
, 
	�
 �������!
 �����! 	����� �������� 
������
���	�� 	��
� ���
'

, ;�� ��$
� ������� ����
�
����
 ��
��

 �� ��	���/�� ���	��
�
�������� 
�
���	���� ���
���	��. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

35.� C������!
 	�����! 
EphaG AS, �� «-�#&�&�» 
 ��� «��	�
�» �������� �	
�
 ��������
��
 �������� � �����
�

 )����! 
 
��
�
���� �	
 	�/
	��
��!
 ��
��'
���!
 
 ������
��
	�

 �
�
�
�, ��	��/

	� �
��
����	�
 )����! 
��	�
�	���� ������
�
� #��
�� �
�
������ ������
� )����! 
/
�
 
�
���
����� 
	����
�
������ ������. 
��������
� ��'
��
��� )����! �����
�
�! ����� 	�����
�
�, 
, 	����
�	��
���, �
����
 
��
 �
�
�
	��
 

�
 ��
�
�
	��
 �
'� �
 
�

� �����$��	�
 
�
���
��� �������
������ )����� 
 �
 ����
�	� ���
���� 
�������
���/
� 	������� )����!. 

��
��'

 	 ����
�!� ������
��
	�
� �
�	������ 

%�������$�
�
�, �����
��!
 ����
�!� ������
��
	�
� �
�	������ �� �!����
�

 
� 	����
�	����/
" 
����'
�, 	�	��
� 
� ���������� ����! �� �������� 
 ��
�
� �� �
��������� �
��
����	�
. %!����! ����
���� 
������
��
	���� �
�	����� � 2017 ���� 	�	���
�
 20,748 �!	. ���. (2016 �.: 7,284 �!	. ���.). 

����

 ��
��'

 	� 	������!�
 	�������
 

�
2017 �. 2016 �. 

�����$� ������� 
 �	���  
�

��� «#
��
�» - 122 
 - 122 

���'
���!� ��"��  �

Angport Limited 1,400 1,613 
CLS Therapeutics 223 257 
Xenetic Biosciences - 10,612 

 1,623 12,482 
    

����

 ��
��'
���!
 ��"��!   
Relative Core Cyprus Limited -- 107,560 

 -- 107,560 
    

 
 
  



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

 

�
31 �
����� 2017 31 �
����� 2016 

������ �
�
���	��� �����$
���	��  �

��� «#
��
�» - 635 
Relative Core Cyprus Limited 102,300 102,300 

 102,300 102,935 
 � �

����	! �!����!
  �

OPKO Pharmaceuticals LLC 312,755 312,755 
��� «�����	
��
�» 1,701 951 
FDS Pharma ASS - 423 
��� «#
��
�» - 3 

 314,456 314,132 
    

����

 
��
	�
'

, ��
�������!
     
��� «��	�
�» 89,100 89,100 
Ephag AS 10,972 15,648 
 100,072 104,478 

    
����

 
��
	�
'

, �������!
  � �

Angport Limited  27,904 27,936 
CLS Therapeutics 5,571 5,635 
 33,475 33,571 

��
�
���	��� �����$
���	�� �
�
� ��	���/
���
  �

OPKO Pharmaceuticals LLC 14,400 15,164 
Ephag AS 12 11 

 14,412 15,175 

������ ��
�
���	��� �����$
���	��  �

��� «#
��
�» - 62,470 
 - 62,470 

   
:����	����!
 ��
�
�! 
 ����!   
VioKey Promedbioscience Tech Invest Ou 49,383 - 

 449,383 - 
������	����!
 ��
�
�! 
 ����!  �

��� «#
��
�» - 28,015 
EPhaG AS 1,433 1,433 

 1,433 29,448 
%
�	
�� � �����
  �

OPKO Pharmaceuticals LLC 172,801 181,971 
Relative Core Cyprus Limited  94,018 

 172,801 275,989 

36.� #��!�
� ��	�
 ���
���� ���! 
 
% ��
 2018 ���� 	���� �
���� 
�	���'

 �!�� ��
���� �
�
�

 � �����
�

 �
��"��
��	�
 ��
���
�����
� 
)������ ���
�'
����!" ������
��	�� ��� ����

 ��	"��! � ����
�
 290,624 �!	�� ����
�, �����!
 �� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�	�

31 �
����� 2017 ���� �!�
 �����
�! � 	�	��� �
�
��� ��� ����

 ��	"��!. #����	�� �
�
�
� 	��� )����
 
����
$
� ����
�����
�� ��
�����
� �������
��� � ����
�
 6,343 �!	�� ����
�.  

37.� G��� ��� �'
��
 
:����� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�� �!�� ���������
�� �� �	���
 
	���
�
	��� 	��
��	�
, �� 

	����
�

� 	���
�, �����!
 � 	����
�	��

 	 �
$
��
�
�
���� ��
���� ���
�
��� �'
�
����	� �� 
	����
��
��� 	��
��	�
. 

38.� *	�����
�

 ��
��� 
��
 ���������
 ���	��
�
�������� �
���	���� ���\���	�
 �� 2017 ��� )����� �!��
�� ��� ��
���, 
����	�/
"	� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���\���	�
 �� 2016 ���. % 	���
 	 ;�
� ���	��
�
�������� 
�
���	���� ���
���	�� �� 2016 ���, ���
�$�
���� ��'
��
���
 2 ��� 2017 ��� �!�� �
�
	����
�� 
 � �

 
�!�
 ��
	
�! 
��
�
�
�, ��
�
�
��!
 �
$
:  

$��������
������
 ����� � �
����� ��� ������ � �
��
� ���������� ��	��� 

 2016 ��� �� 
����
��
����
 

����
��
�
���
 

2016 ��� ��	�
 
����
��
����
 ����
����

 

#
�
	��
��	�� (256,438) (8,835) (265,273) 
&��
	�
�

 �����
��'

 � �����
�

 
��
�
��� �
 
	������
�!" 
(������$
��!") �	����!" 	�
�	�� 

%������ ��
�!�� 404,901 (8,835) 396,066  
� �    

)�	����	��
��!
 	��	
�

 - 24,964 24,964 
-
���		
�
��'
� ��	����	��
��!" 
	��	
�
� 
� ����
" ��
��'
���!" 
��"���� 

����

 ��
��'
���!
 ��"��! 34,227 (20,289) 13,938 

-
���		
�
��'
� ��	����	��
��!" 
	��	
�
� 
� ����
" ��
��'
���!" 
��"����.  
����$
�

 �
��
��'

 �
�	
�� 
	�������� 	�����
, �����!� ���

 �
 
�!� ����$
� � �
�� ��
��
. 

����

 ��
��'
���!
 ��	"��! (196,707) 36,120 (160,587) -
���		
�
��'
� ���	��!" ����
' � 
�
���	��!
 ��"��! 

-
�������! ��
��'
����� �
��
����	�
 (616,093) 31,960 (584,133)  

�
���	��!
 ��	"��! (344,923) (55,821) (400,744) 

����
��
����� 	���! �
�
�'
��
 �� 
	����
��
��� 	��
��	�
 ��'
� Xenetic 
Inc. 	 ������ ���� 
 �� �����
�
� 
�������� )������. 

�
���	��!
 ��"��! 15,854 278,202 294,056 

����
��
����� 	���! �
�
�'
��
 �� 
	����
��
��� 	��
��	�
 ��'
� Xenetic 
Inc. 	 ������ ���� 
 �� �����
�
� 
�������� )������, �
���		
�
��'
� 
���	��!" ����
' 
� ����
" 
��
��'
���!" ��	"���� 
 ����$
�

 
�
��
��'

 �
�	
�� 	�������� 
	�����
, �����!� ���

 �
 �!� 
����$
� � �
�� ��
��
. 

?�!��� �� ����������$
�
� (945,162) 254,340 (690,822)  
� �    

!�������
 �
������
��
 ���	��
 34,688 1,767 36,455 

&������!� ;��
�� ���
	�
�
� 
�����
��'

 � �����
�

 ��
�
��� 
�
 
	������
�!" (������$
��!") 
�	����!" 	�
�	�� 

?�!��� �� ��� (910,474) 256,107 (654,367)  

 
   



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

$��������
������
 ����� � ���������� ����&���� 
 

�

&� 31 �
����� 
2016 �� 

����
��
����
 

����
��
��
��
 

&� 31 �
����� 
2016 ��	�
 

����
��
����
 
����
����

 

���
�!  � � �

%�
�������!
 ���
�!  � � �

�	����!
 	�
�	��� 404,068 (8,835) 395,233 

&��
	�
�

 �����
��'

 � 
�����
�

 ��
�
��� �
 

	������
�!" (������$
��!") 
�	����!" 	�
�	�� 

����

 
��
	�
'

 2,654,574 (2,491,690) 162,884 

-
���		
�
��'
� ���
���, 
�
�
����!" � ���
� �� 
��
���
�
�

 100% ���
� ��� 
«#
�G
�» � ����

 ��
�������!
 
���
�!  
-
���		
�
��'
� 
��
	�
'
�, 

�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
 
� ����

 ��
�������!
 

��
	�
'

 

(���! �!����!
 - 1,146 1,146 -
���		
�
��'
� 
� ����
" 
��
�������!" ���
��� 

:����	����!
 ����	! �!����!
 1,936 (1,936) - -
���		
�
��'
� � ����

 
��
�������!
 ���
�! 

"��#��

���������	�
����
	
 4,950 2,820,883 2,825,833 

-
���		
�
��'
� ���
���, 
�
�
����!" � ���
� �� 
��
���
�
�

 100% ���
� ��� 
«#
�G
�» 
� ����
" 
��
	�
'
�. 
-
���		
�
��'
� ����	��, 
�!����!" ��� 
		�
�����
� 
 
���������
 �
���
�
����!" 
���
���. 

����$
��!
 �������!
 ���
�! 108,363 1,767 110,130 

&������!� ;��
�� ���
	�
�
� 
�����
��'

 � �����
�

 
��
�
��� �
 
	������
�!" 
(������$
��!") �	����!" 	�
�	�� 

*���� ��
�������!
 ���
�! 4,395,110 129,367 4,524,477  
�     
�������!
 ���
�!     

+������� 
 ������ �
�
���	��� 
�����$
���	�� 452,856 102,300 555,156 

����$
�

 �
��
��'

 �
�	
�� 
	�������� 	�����
, ���

 
;�
�
�
�������� �����
 )����! 

����	! �!����!
 597,739 (312,755) 284,984 

-
���		
�
��'
� ����	��, 
�!����!" ��� 
		�
�����
� 
 
���������
 �
���
�
����!" 
���
��� � ����

 ��
�������!
 
���
�! 

����

 
��
	�
'

 87,515 (23,076) 64,439 

-
���		
�
��'
� 
��
	�
'
�, 

�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
 
� ����

 ��
�������!
 

��
	�
'

 
-
���		
�
��'
� �
�
$�!" 
	�
�	�� 	 �����
�
��!� ������ 

	���������
� 

:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" 
;��
���
��! 371,164 7,428 378,592 

-
���		
�
��'
� 
� ����
" 
�������!" 
��
	�
'
� �
�
$�!" 
	�
�	�� 	 �����
�
��!� ������ 

	���������
� 

*���� �������!
 ���
�! 1,729,886 (226,102) 1,503,784  
�     
*���� ���
�! 6,124,996 (96,735) 6,028,261  
�     

������	����!
 ������
��	���     

��
�
���	��� �����$
���	�� 
 
���
	�
�
� 363,097 42,877 405,974 

-
���		
�
��'
� ���
	�
�
� �� 
�
�������������!� ��	������ 
� 
-
�
���� 

-
�
��! 350,852 (42,873) 307,979 

-
���		
�
��'
� ���
	�
�
� �� 
�
�������������!� ��	������ � 
��
�
���	��� �����$
���	�� 
 
���
	�
�
� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�

&� 31 �
����� 
2016 �� 

����
��
����
 

����
��
��
��
 

&� 31 �
����� 
2016 ��	�
 

����
��
����
 
����
����

 

%
�	
�� � �����
 181,971 94,018 275,989 
����$
�

 �
��
��'

 �
�	
�� 
	�������� 	�����
, ���

 
;�
�
�
�������� �����
 )����! 

*���� ������	����!
 
������
��	��� 961,733 94,022 1,055,755  

$��������
������
 ����� � ���&���� ����&��	 �
����� 
 
�

2016 ��� �� 
����
��
����
 

����
��

����
 

2016 ��� ��	�
 
����
��
����
 ����
����

 

:
�
$�!
 �����
 �� ��
��'
����� 
�
��
����	�
 

   
 

?�!��� �� ����������$
�
� (945,162) 254,340 (690,822)  
����
��
����
:  -   

�����
��'
� �	����!" 	�
�	�� 67,037 2,262 69,299 
&��
	�
�

 �����
��'

 � �����
�

 
��
�
��� �
 
	������
�!" 
(������$
��!") �	����!" 	�
�	�� 

�
���	��!
 ��"��! (15,854) (278,202) (294,056) 

����
��
����� 	���! �
�
�'
��
 �� 
	����
��
��� 	��
��	�
 ��'
� Xenetic 
Inc. 	 ������ ���� 
 �� �����
�
� 
�������� )������, �
���		
�
��'
� 
���	��!" ����
' 
� ����
" 
��
��'
���!" ��	"���� 
 
 ����$
�

 
�
��
��'

 �
�	
�� 	�������� 	�����
, 
�����!� ���

 �
 �!� ����$
� � �
�� 
��
��
. 

�
���	��!
 ��	"��! 344,923 55,822 400,745 

����
��
����� 	���! �
�
�'
��
 �� 
	����
��
��� 	��
��	�
 ��'
� Xenetic 
Inc. 	 ������ ���� 
 �� �����
�
� 
�������� )������. 

���	��!
 ����
'! 36,121 (36,121) - -
���		
�
��'
� ���	��!" ����
' � 
�
���	��!
 ��"��! 

&��
	�
�

 �
�
����, 	�
����� 106,441 34,546 140,987 

-
���		
�
��'
� 
��
�
�
� � 
�����
�

 ����
" �
�
����, ���

 
����$
��!" �� 	����
 
��
�
�
� 
��
�
���	��� �����$
���	�
 
 
������
��	�� �
�
� �
�	������ 

*��
�
�

:     
+������� 
 ����
� �
�
���	��� 
�����$
���	�
, ����	�� �!����!" 

 ��	"���� ����/
" �
�
���� 

(89,490) 171,164 81,674 

-
���		
�
��'
� ���	��!" ����
' 
��
����� �����
��!" � 	�	��� ��
��
� 

��
�
�
� ������!" ���	�� �� 
�
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 

(���	�� 25,952 6,575 32,527 
&��
	�
�

 �����
��'

 � �����
�

 
��
�
��� �
 
	������
�!" 
(������$
��!") �	����!" 	�
�	�� 

��
�
���	��� �����$
���	�
 
 
������
��	�� �
�
� �
�	������ (109,344) (26,231) (135,575) 

-
���		
�
��'
� 
��
�
�
� ����
" 
�
�
���� � 	����� ���
	�
�
� 
�
�
����, 	�
����� 
 �
���		
�
��'
� 
���	��!" ����
' ���

 ��
����� 
�����
��!" � 	�	��� ��
��
� 

��
�
�
� ������!" ���	�� �� 
�
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 

�����
 �
�
$�!" 	�
�	�� 

	����������!
 � ��
��'
����� 
�
��
����	�
 �� �����! ������ �� 
��
�!�� 
 ���'
����: 

(577,332) 184,174 (393,158) 

 
*��
	�
'
����� �
��
����	��     

%!���� ������ - 2,310 2,310 
-
���		
�
��'
� ������ �!����!" 
� 
��	����
�
� �� �������� �!����!" 
������ 

��	����
�
� �� �������� �!����!" 
������ 4,032 (2,310) 1,722 -
���		
�
��'
� � �!���� ������ 
�
���	���� �
��
����	��     
��	����
�
� �
�
$�!" 	�
�	�� �� 
�!��	�� ��'
� 709,140 281,860 991,000 -
���		
�
��'
� �����
�
� 	�
�	�� �� 

�
�	
��� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�
�

�
2016 ��� �� 

����
��
����
 
����
��


����
 
2016 ��� ��	�
 
����
��
����
 ����
����

 

��	����
�
� �
�
$�!" 	�
�	�� �� 
�!��	�� ��'
� ���
��
� 
�����
��'

� 

- 268,140 268,140 -
���		
�
��'
� �����
�
� 	�
�	�� �� 
�
�	
��� 

�����
�

 	�
�	�� �� �
�	
��� 550,000 (550,000) - 
-
���		
�
��'
� � ��	����
�
�� 
�
�
$�!" 	�
�	�� �� �!��	�� ��'
� 
 
�!��	�� ��'
� ���
��
� �����
��'

 

A
	�!� ����� �
�
$�!" 	�
�	�� �� 
�
���	���� �
��
����	�
 1,271,446 - 1,271,446 

 
&
��� ��
�
�
�

 �
�
$�!" 
	�
�	�� 
 
" ;��
���
���� 618,213 184,172 802,385 

 
:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" 
;��
���
��! �� 1 ������ 7,392 - 7,392 

 

%�
��

 
��
�
�
� ������!" 
���	�� �� �
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" 
;��
���
��! 

(254,441) (176,745) (431,186) 

-
���		
�
��'
� ���	��!" ����
' � 
	����� 
��
�
�
� �� �������� 
 ����
� 
�
�
���	��� �����$
���	�
, ����	�� 
�!����!" 
 ��	"���� ����/
" 
�
�
����, � ���$
 ��
�
���	��� 
�����$
���	�
 
 ������
��	�� �
�
� 
�
�	������ ���

 ��
����� 
�����
��!" � 	�	��� ��
��
� 

��
�
�
� ������!" ���	�� �� 
�
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 

:
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" 
;��
���
��! �� 31 �
����� 371,164 7,428 378,592 

-
���		
�
��'
� 
� �
�
$�!" 	�
�	�� 
	 �����
�
��!� ������ 
	���������
� 

� ����
" �������!" 
��
	�
'
� 

� � � � �

 

39.� �	����!
 ����$
�
� ��
���� ���
�
�
 
����$
�
� ��
���� ���
�
�
, ��
	���!
 �
$
, ��
�
���
	� ��	�
�����
���� �� �	
" ���
��!" �
�
���", 
��
�	����
��!" � ��	���/
� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
, 
 ������	� 
�
��������!�
 ��� 
��
���
��
� )����!. 

���
�
�
��!
 	����
�
���!
 �������
�
 �!�
 	����
��
�����! � 	���
 	 
	�����
�

� ��
��� (	�. 
��
�
���

 38). 

a)� �������� 	
��
��
���� 

(i)� �
��	� �
 
���
������ ������� 

#�
��
 �� ��F
�
�
�
� �
��
	� ��
�!����	� �
����� ��
���
�
�
� �� 	�	����
� �� ���� ��
���
�
�
�, � 

�
��� �� ���� �
�
"��� �������� � )����
 (	�. ��
�
���

 39(a)(iii)).  

)����� �'
�
��
� ����
� �� ���� ��
���
�
�
� 	�
���/
� �������: 

�� 	����
��
��� 	��
��	�� �
�
������� ����
/
�
�; ���	 

�� 	���� ��
������� �
�������
���/
� ���
 � ��
���
��
��� ��
���
��

; ���	 

�� 	����
��
��� 	��
��	�� �$
 
�
�/
�	� ���
 � 	��	��
���� ���
���
 ��
���
�
����� ��
���
��
�, 

	�
 	�
��� �� ��F
�
�
�
� �
��
	� �	�/
	������	� ��;�����; �
��	 

�� �
���-�
�
�
�� ��
�����!" 	��� (��� ����
��, 	����
��
��� 	��
��	��) 
�
��
�
'
��
�!" 
��
���
�
��!" ���
��� �� �!�
��� ��
���!" ������
��	��. 

E	�
 ;�� ����
'� �!��$�
�	� ���
'��
����� �
�
�
���, �� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 	���� 
��
���
�	� ��"�� �� �!������� ��
���
�
�
�. 

% 	�	��� �
�
������� ����
/
�
� �
 ��������	� 	���!, ����	�/

	� � ��
���
�����
� 	�/
	����/
" 
���

 �����
�
�. +��

 	���! � ��/
� 	����
 ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��.  

���
	
��!
 )������ � �
�������
 ��
��'

 �� ��F
�
�
�
� �
��
	� ������! �� 	�
����, ���
��!
 �� ������, 
	������!" 	 �!��	��� ������!" 
�
 ���
�!" '
��!" �����, ����	��	� �� ��	"��! �� �
�
 
" ����
����
�
�. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

_���
 �	�����
 ����
/
�

 �'
�
��
�	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �� ���� ��
���
�
�
�. E	�
 
������
��	��� �� �����
 �	������� ����
/
�
�, ������
 ���
��
� ���
�
�
�
� �
���	����� 
�	����
���, 
���		
�
'
������ ��� 	��	��
��!� ���
���, �� 
�� �
�
�
�� ���	�
�	��

 �
 �
�
�'
�
��
�	�, � 
�� �!����� 
����$�
�	� � 	�	���
 	��	��
����� ���
����. % ����
���� 	����
 �	�����
 ����
/
�

 �
�
�'
�
��
�	� �� 
	����
��
��� 	��
��	�
 �� ��$��� ���
���� ����, 
 
��
�
�
� 	����
��
��� 	��
��	�
 �	������� 
����
/
�
� ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 

(ii)� ��	
���
�������� 

�� 

&
�������
���/�� ���� �'
�
��
�	� ��� ������'
�������� ��	�� 
�
��
�
'
��
�!" �
	�!" ���
��� 
��
���
��
���� ��
���
��
� �� ���� ��
���
�
�
�.  

*��
�
�
� ���
 )����! � ���
��
� ��
���
��

, �
 ��
����/

 � ���
�
 ��������, ��
�!����	� ��� 	�
��
 	 
	��	��
��!� ���
�����. 

(iii)� �
������ ���
������� 

:��
��
�
 ������	� ��
���
��
�, �������
��
�!
 )������. )����� �������
��
� ���
��

 ��
���
��

, ����� 
)����� ����
�$
�� �
	���, 	������!� 	 �
�
�
��!� ��"���� �� ���	�
� � ��F
��
 
��
	�
'
� 
�
 
�

� 
����� �� �����
�

 ������ ��"���, 
 
�

� �����$��	�� 
	���������� 	��
 ��������
� � �����
�

 ������� 
��
���
��
� 	 '
��� ������
� ��
��
� �� �
�
�
�� ;���� ��"���. �������
�
 �
���	���� ���
���	�
 ���
��
" 
��
���
��
� ����$���	� � 	�	���
 ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 	 ���! �����
�
� �������� �� 
���! 
�� ��
���/
�
�. ?�
���� ���
�
�� ���
��
" ��
���
��
� ����
�����	� 
��
�
�
�� � �
" 	�����", ����� 


 �
��"��
�� �!�� ��
�
	�
 � 	����
�	��

 	 ��
���� ���
�
���, ��
����� � )����
. ?�!��
, ��
"���/

	� 
�� �
�������
���/�� ���� � ���
��
� ��
���
��

, � ������ ��F
�
 ����	��	� �� 	�
� �
�������
���/
" 
���
�, ��$
 
	�
 ;�� ��
���
� � ����
����
�
� �
�
������ 	����� («�
�
'
��») �� ;��� 	�
�
. 

(iv)� ��������, ��	�������� (�������������) ��� 	
��
��
����  

%����
�������!
 �	����
 
 ��
��'

, � ���$
 �
�
��
������!
 ��"��! 
 ��	"��! �� �����
�������!" 
��
��'
� ;�
�
�
����	�. &
�
��
�������� ��
�!�� �� ��
��'
�� 	 ��F
����
 
��
	�
'
�, ��
�!��
�!�
 
�
����� ���
���� ���	�
�, 
	�����
�	� �� 	�
� ��
���
�
� 	��
��	�
 
��
	�
'

 � ��
�
��" ���
 ���	�
� 
)����! � 	����
�	����/
� ��F
��
 
��
	�
'
�. &
�
��
������!
 ��!��
 ;�
�
�
����	� � ��� $
 ������
, 
��� 
 �
�
��
�������� ��
�!��, �� �
�� � ��� 	�
�
�
, ���� ��
 �
 ������	� 	�
�
�
��	���� ��
	'
�
�
�. 

b)� �����	� 
(i)� ��

�!� �
"��
" 

%!����� ��
���
�	� � ��� ���
��, ����� 	�/
	���
� ��
�
�
����
 �������
��	��� (��!��� 
�
�/

 ����� 

	����
����� �������� �����$
) ����, ��� ����
�
���!
 �
	�
 
 �!���!, 	������!
 	 ������ 	��	��
���	�
, 
�
�
���! �������
��, �����
�

 	����
�	����/
�� ����
/
�
� �
������, ���
	
��!
 ������! 
 
���
�'
����!
 �������! ������� ��$�� ���
$�� �'
�
��, ���	�

 � ������
�

 �������!�
 �������
 
��
���/
�� 
 �
�
�
�� �!����
 ��$�� ���
$�� �'
�
��. %!����� �'
�
��
�	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
 
�
�
������� 
�
 �$
��
���� � �����
�
� ����
/
�
� �� �!�
��� 	��� ���������, ������!" 	�
��� 
 	�
��� 
�� ��F
�. 

]��
�� �
�
���
 �
	��� 
 �!��� ����
��
�	� � ���
	
��	�
 �� �����
��!" �	���
� �������� ����
-�����$
. 
��
 �����$
 ������� �����
 	����! �
�
���� �
	��� 
 �!��� ��!��� ���
	"��
� � ���
�� ��	����
�
� 
������'

 �� 	���� �������
��; � �����
�

 �
�����!" �
$��������!" ��	����� (;�	����) �
�
���� �
	��� 
 
�!��� ���
	"��
� � ���
�� �������
 ������� 	� 	����� )����!. 

(ii)�  #���$� 

%!����� �� ��������� �� ������

 �	��� ��
���
�	� ������'
������� 	���

 ���
��
���	�
 ����� �� 
�������� �� 	�	����
� �� ���
���� ����. #���
� ���
��
���	�
 �'
�
��
�	� �� �	���
 ������� 
(
�	�
��
�����
�) �!����
��!" ��F
��� �����. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

(iii)� %
��
����"����� �����
�� 

)�	����	��
��!
 	��	
�

 �
����������� ��
�����	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
 ��� ����$
��!� ��"��, 
	�
 
	�/
	���
� ���	�������� ��
�
���	�� � ���, ��� ;�
 	��	
�

 ����� �����
�! 
 ��� )����� �!����
� �	
 
	������!
 	 �
�
 �	���
�, � ���	�
�	��

 ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� ��� 
��	����	��
��!
 	��	
�

 �� 	
	�
���
�
	��� �	���
 �� �����$
�

 	���� ���
����� 
	���������
� 
	����
�	����/
�� ���
��. #��	
�

, ��
��	�����
�!
 ��� ����!�
� ���
	
��!" )������ ��	"����, 
��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� �� 	
	�
���
�
	��� �	���
 � ���
	��
 ��	����	��
��!" 
	��	
�
� � �
" $
 �
�
���", � �����!" �!�
 ��
����! 	����
�	����/

 ��	"��!. 

c)� &�����
"�� 

'

� � ���'

� 
% 	�	��� �
���	��!" ��"���� 
 ��	"���� )����! �"����: 

�� ���'
���!� ��"��; 

�� ���'
���!� ��	"��; 

�� �
���-�
�
�
�� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �!�!�
� �
���	��!" ���
���, 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
; 

�� �
���-�
�
�
�� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�'
��
 �
���	��!" ���
��� 
 ������
��	��, �!��$
��!" � 

��	������� �����
; 

�� ��
�!�� �� �
�
�'
��
 	�/
	�������
� ���

 ���
 � ��
���
��
��� ��
���
��

 ��
 ��F
�
�
�

 
�
��
	�; 

���'
���!� ��"�� 
 ��	"�� ��
�����	� �
����� ;��
��
���� 	����
 ���'
���.  

d)� *�
�������� "����� 
(i) �������� 	 �
��
��

�� 	���
� 

��
��'

 � 
��	������� �����
 �
�
	�
�!����	� � 	����
�	����/

 ����'
������!
 �����! ��
���
��
� 
)����! �� ���
��!� ���	�� �� ���! 	��
��
�
� ;�
" ��
��'
�. 

]��
����!
 ���
�! 
 ������
��	���, �!��$
��!
 � 
��	������� �����
 �� ���
���� ����, �
�
	�
�!����	� 
� ����'
�������� ������ �� ���
����� ���	�, �
�	����/
�� �� ;�� ���
���� ����. ����$
�
����� 
�
 
���
'��
����� ���	���� ����
'� �� ���
����!� 	������ ��
�	�����
� 	���� ����
'� �
$�� 
�����
�
�������� 	��
��	��� 	����
�	����/
� 	����
 � ����'
�������� �����
 �� ������ ���
����� 
�
�
���, 	����
��
�������� �� ���'
��!, ���
	�
��!
 �� ;��
��
���� 	����
 ���'
���, 
 ����
$
 �� 
���
��!� �
�
��, 
 �����
�
�������� 	��
��	��� ;��� 	����
 � 
��	������� �����
, �
�
	�
������ �� 
���
����� ���	� �� ���
' ������� ���
����� �
�
���.  

&
���
����!
 ���
�! 
 ������
��	���, �!��$
��!
 � 
��	������� �����
 
 �'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 
	��
��	�
, �
�
	�
�!����	� � ����'
�������� ������ �� ���
����� ���	�, �
�	����/
�� �� ���� 
���
�
�
�
� 	����
��
��� 	��
��	�
. &
���
����!
 	����
, �����!
 �'
�
����	� 
	"��� 
� �
������������ 
	��
��	�
 � 
��	������� �����
, �
�
	�
�!����	� �� ���
����� ���	� �� ���� 	��
��
�
� 	����
�	����/
� 
��
��'

 

���	��!
 ����
'!, ����
���/

 ��
 �
�
	�
�
, ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��, �� 

	����
�

� ����
', �����!
 ����
���� ��
 �
�
	�
�
 ���
�!" 
�	����
����, ���		
�
'
������!" � 
���
���
� �
���	��!" ���
���, 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
, 
 ��
�����	� � 	�	���
 ����
�� 
	���������� ��"���. 

(ii) �
��
��

�� ����������
�� 

���
�! 
 ������
��	��� 
��	�����!" �������
�
�
�, ������� 	���! ����
��
����� �� 	����
��
��� 
	��
��	�
 ��
 ��
���
�
�

, �
�
	�
�!����	� � ����
 �� 	����
�	����/
� ���
��!� ���	�� �� ���
���� 
����. :�"��! 
 ��	"��! 
��	�����!" �������
�
�
� �
�
	�
�!����	� � ����
 �� ���
��!� ���	�� �� ���! 
	��
��
�
� 	����
�	����/
" ��
��'
�. 

���	��!
 ����
'! ��
�����	� � 	�	���
 ����
�� 	���������� ��"��� 
 ����$���	� ��� ��	�� 	��	��
����� 
���
���� �� 	����
 �
�
��� ������
��!" ���	��!" ����
' ��
 �
�
	�
�
 
� ����
" �����. ������ 
	�
 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���


��	������
 �������
�
�

 �
 ����
�	� 100-���'
���!� ���
��
� ��
���
��

� )����!, �� ��	�� ;�
" 
���	��!" ����
' ����	
�	� � 	����
�	����/
� ������'

 �� �
�������
���/�� ����. 

% 	����
, ����� )����� �
 �$
��
� 
 �
 ����
��
� � ��
$���
� ����/
� �	�/
	��
�� ��	�
�! �� ���
������ 
	����
, ����
$�/
� �����
�
� �� 
��	�������� �������
�
�
� 
�
 �!����
 
��	�������� �������
�
�
�, 
����$
�
���!
 
 ���
'��
���!
 ���	��!
 ����
'!, ����
���/

 � �����
�

 ����� 	����
, ����
���� ��	�� 
�
	��� 
��
	�
'

 � 
��	������
 �������
�
�

; 	����
�	��
���, ��
 ��
�����	� � 	�	���
 ����
�� 
	���������� ��"��� 
 ��
�	�������	� ��� ��	�� 	��	��
����� ���
���� �� 	����
 �
�
��� ������
��!" 
���	��!" ����
' ��
 �
�
	�
�
 
� ����
" �����. 

e)� �
���$��!
���� ���
���	�� 
(i) ���
������
�� 	��
�������
�� 

��
 ���
�
�
�

 �
�
�
�! ������
��	��� � �����
�

 ������	����!" ��������$�
�
� ������
��� 
�
	����
�����

 �
 ��
�
��
�	� 
 	����
�	����/

 ��	"��! ��
�����	� �� �
�
 ������
� �	��� 
������
���
. % �����
�

 	���, �$
��
�!" � �!����
 � �����" ������	������� ����� �!����! �
�
$�!" 
��
�
� 
�
 ���	�
� � ��
�!�
, ��
���
�	� ������
��	���, 
	�
 � )����! 
	�� 	�/
	����/

 ��
�
�
	��
 �
�� 
���	����
���
 	��$
��
�	� �����
��� ������
��	��� �� �!����
 	����
�	����/
� 	���!, ����
��

 � 
�
�������
 ������
� �	��� ������
���
 � �������, 
 �
�
�
�� ;���� ������
��	��� ��$�� ���
$�� �'
�
��.  

����� ����	! )����! � 	�'
����!
 ��������! �������
�! �� ����� ��/
	��� � '
���, � �
 �����
�
����	� 
�!������
 � ������ ������
��� )����!, ��
 ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� �� �
�
 
" 
�	�/
	���
�
�. 

(ii) ���
� � ��
�
�	��

��� 	�
����� 

������ 	 �	������
��!�
 ����	��
 	�
��
�	� ���� ��������$�
�
� ������
��� �� �������

 �������� 
�
��
����	�
 �� ��
���
��

, �� �	���
�� �������� ��
���
��

 �	�/
	����
� �
�	
������!
 ����	! � 
���
����� �����
��'
� (
�
 ����) 
 �
 �
	
� ���
"-�
�� ��
�
�
	�
" 
�
 ���	����
��!" 	��$
��
�	� 
�����
��� ������
��	�� �� �����
 ������
�
���!" 	���. 

������
��	��� �� �	�/
	���
�
� ����	�� � ����!, �
�
� �����!
 �
��
����	� �
�	
���!
 ����! 	 
�	������
��!�
 ����	��
, � ��� �
	�
 � )�	����	��
��!� �
�	
���!� ���� -�, ��
�����	� � ���
	��
 
��	"���� �� ��������$�
�
�� ������
��� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
 �
�
��!, � �����!" ������
�
 
����!���
 	����
�	����/

 �	���
. #���! ����	��, �����
��!
 ����	��, ��
�����	� ��� ���
� � �
" 	�����", 
����� ��
���
��

 
�

� ����� �� ����
/
�

 �����
��!" 
� ����	�� 
�
 �� 	�
$
�

 ����
�� ����/
" 
����
$
� �� ����	��. #���!, �����!
 ���$�! �!�� ��
	
�! � 	�
� ������ 	 �	������
��!�
 ����	��
 �� 
����
	��

 ���

 �
� 12 �
	�'
� ��	�
 �������
� ���
����� �
�
���, � ������� ������
�
 ����!���� 
�	���
, �
	����
����	� �� 
" ��
�
�
���� 	��
��	�
. 

f)� ���
$ �� ������+ 
-�	"�� �� ������ �� ��
�!�� ������
� � 	
�� �
��/
� ����� �� ��
�!�� 
 ����$
��!� ����� 
 ����$�
�	� � 
	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� �� 
	����
�

� ��� 
" ��	�
, ������� ����	
�	� � 	�
��
 �� 
��F
�
�
�
� �
��
	� 
�
 � ��
��'
��, ��
�����
�!� �
��	�
�	��
��� � 	�	���
 	��	��
����� ���
���� 
�
 
� 	�	���
 ����
�� 	���������� ��"���. 

(i) ������� 
���� 
+
��/
� ����� �� ��
�!�� ������
� 	���� ������, �������, ��� �$
��
�	�, ���
� �����
�� 
�
 ����
/
�� � 
�����
�

 ������������
��� ��
�!�
 
�
 ���������� ��!��� �� ���, 
 ������� ��		�
���� �� �	���
 
�������!" 	�����, �
�	����/
" 
�
 �� 	�/
	��� �
�	����/
" �� 	�	����
� �� ���
���� ����, � ���$
 
����
��
����
 �� ������ �� ��
�!�� �����!" �
�. % ��	�
� ������
��	��� �� �
��/
�� ������ �� ��
�!�� 
���$
 ������
�	� �
�
�
�� ���������� ������
��	���, ����
��
�� � 	���
 	 �
�
�
����
. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

(ii) �
����

�� 
���� 
����$
��!� ����� ��
���
�	� � �����
�

 ��
�
��!" ����
', ����
���/
" �
$�� �����	���� 	��
��	��� 
���
��� 
 ������
��	��, ���
�
��
��� ��� '
�
� 
" ����$
�
� � �
���	���� ���
���	�
, 
 
" ��������� �����. 
����$
��!� ����� �
 ��
���
�	� � �����
�

: 

�� ��
�
��!" ����
', ����
���/
" ��
 �
������������ ��
����

 ���
��� 
 ������
��	�� � �
�������
 
�	�/
	���
�
� 	�
��
, �
 �����/
�	� 	�
���� �� ��F
�
�
�
� �
��
	� 
 �
 ����!���/
� ��
��
� �
 
�� ��"����
�	���, �
 �� ������������
��� ��
�!�� 
�
 �������!� ��!���; 

�� ��
�
��!" ����
', ����	�/
"	� � 
��
	�
'
�� � ���
��

, �		�'

������!
 ��
���
��
� 
 	���
	���� 
�
��
����	��, � ��� �
�
, � ������� )����� 	��	���� �������
������ 	���
 ��		������
�
� ;�
" ��
�
��!" 
����
' 
 	�/
	���
� �
������	��, ��� ;�
 ��
�
��!
 ����
'! �
 ����� ��		������
�! � �����
��� 
����/
�; 
  

�� ������������
�!" ��
�
��!" ����
', ����
���/
" ��
 �
������������ ��
����

 ����
��.  

����$
��!
 �������!
 ���
�! ��
�����	� � �����
�

 �

	����������!" �������!" ��!����, �������!" 
��
�
��� 
 �!�
��
�!" ��
�
��!" ����
' ������ � ��� �
�
, � ����� �
������ �����
�

 ����/
� 
������������
��� ��
�!�
, �� 	�
� ������� ��
 ����� �!�� �
��
�����!. %
�
�
�� ����/
� 
������������
��� ��
�!�
 ���
�
��
�	� �� �	���
 �
�
�
�! 	����
�	����/
" ������������
�!" ��
�
��!" 
����
' � ��		������
�
�. ��
 ��	��	��

 ��	�������� 	���! 	����
�	����/
" ������������
�!" ��
�
��!" 
����
' ��� ��
����
� ����$
����� ���������� ���
�� � ������ ����
�
, ������
�
���� ��
�
��
�	� �� 
��
���

 ����/�� ������������
��� ��
�!��, ������� ���
�
��
�	� ���
���� ��� ��$���� ���
��
�� 
��
���
��
� )����! �� �	���
 
�� �
��
	-������ 
 �
 ��
�!��
� ��
��

 ��		������
�
� 	�/
	����/
" 
��
�
��!" ����
'. %
�
�
�� ����$
��!" �������!" ���
��� ����
�
��
�	� �� 	�	����
� �� ��$��� ���
���� 
���� 
 ��
����
�	� � ��� �
�
, � ������� �
��
��'
� 	����
�	����/
" �������!" �!��� ���

 �
 ����
�	� 
�
�������. ������!
 	�
	��
� ����
$�� ��		������
�
� � 	����
 ���!�
�
� �
������	�
 ���
�
� ����/
� 
������������
��� ��
�!�
. 

&
��
�����!
 ����$
��!
 �������!
 ���
�! �������� �'
�
����	� �� ��$��� ���
���� ���� 
 ��
�����	� � 
��� �
�
, � ������� 	�����
�	� �
�����!�, ��� ����/�� ������������
��� ��
�!�� ������
� ����
	�
�� ;��� 
����$
��!� �������!� ���
�.  

%
�
�
�� ����$
����� ������ ���
�
��
�	� 
	"��� 
� �������!" 	�����, �����!
 ����� ��
�
����	� � ����/
�, 
� ���
�� ��		������
�
� ��
�
��!" ����
', �	���!���	� �� �
�	����/
" 
�
 �� 	�/
	��� ��
�
��!" � 
�
�	��

 ������" �� 	�	����
� �� ���
���� ����. 

�'
��� ����$
����� ������ ����$�
� �������!
 ��	�
�	��
�, 	�
���/

 
� 	��	���, �����!� )����� 
���
�
��
�	� ����
	�
�� 
�
 ����	
�� �����	���� 	��
��	�� 	��
" ���
��� 
�
 ��
���
������ ������
��	��� 
�� ���
' ���
����� �
�
���. 

����$
��!
 �������!
 ���
�! 
 ������
��	��� ���
�!����	� � ��� 	����
, 
	�
 
�

�	� ��
�
�
	�
 
����
��
���
 ����� ������
�� ���
� �
��/
" �������!" ���
��� ����
� �
��/
" �������!" ������
��	�� 
 ;�
 
���
�! 
 ������
��	��� ����	��	� � ������� �� ��
�!��, ��
��
�!� ���
� 
 �
� $
 �������!� ������� 	 
������ 
 ���� $
 ������������
���� ��
���
��
�, �
�� 	 ����!" ������������
�!" ��
���
��
�, �� ;�
 
��
���
��
� ���
�
�! ��
���
������ �
��/

 �������!
 ������
��	��� 
 ���
�! �� �
���-�	���
 
�
 
�
��
��'
� �������!" ���
��� ;�
" ��
���
��
� ���
� �	�/
	���
�� ������
�
��� 	 �����
�

� 
" 
�������!" ������
��	��.  

% 	����
�	��

 	 ��
�����
��
 ���������� ���������
��	��� -�		
�	��� �
�
��'

 ������
� )����! �
 
��$
� ���
�!���� 	��
 �������!
 ��!��
 
 ���
�! �� �
��/
�� ������ �� ��
�!�� ����
� �������!" ��
�!�
� 

 ������
��	�� �� �
��/
�� ������ �� ��
�!�� ����
" ������
� )����!. ����
 ����, ��������� ���� 
���
�
��
�	� �� ��$���� �	������� �
�� �
��
����	�
 )����! � ���
����	�
. ��;���� �������!
 ��!��
 
 
������������
��� ��
�!�� �� ����!� �
��� �
��
����	�
 ���
�����
�� �
 ����
$��. 

��
 ���
�
�
�

 �
�
�
�! �
��/
�� 
 ����$
����� ������ �� ��
�!�� )����� ��
�!��
� ��
��

 
�
���
�
�
��!" �������!" ���
'
� 
 �����$��	�� �����
	�
�
� ������� 
 ���
	�
�
� ������� 
 �
�
� �� 
�
	��
��
�
���� ������ ������. �	���!���	� �� �
��������" 	��
� �'
��
 '
���� ���� ��������, � ���$
 �� 
��������
 ��		
�	���� ���������� ���������
��	��� 
 ��!�
 �����!" �
�, �������	��� )����! ������
�, ��� 
������
��	��� �� �����
 ������� �� �	
 �������!
 �
�
��!, �� �����!
 �������!
 �����! 
�
�� ����� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

����
�
�� ������� ��	�
��� 	 ���$
���, ����$
�! � ������ ��F
�
. :����� �'
��� �	������ �� ��	�
��!" 
�'
���" 
 ����/
�
�" 
 ��$
� ��
��	����
���� ����
�����

 ���� ����
		
������!" 	�$�
�
� 
����	
�
���� ��
��
� ����/
" 	��!�
�. # �
�
�

� ��
�
�
 � ��	����$
�

 )����! ��$
� ��	������ ����� 

������'
�, � 	���
 	 �
� � )����! ��$
� ����
����� �
��"��
��	�� 
��
�
�� 	��
 	�$�
�
� ����	
�
���� 
��
������	�
 	�/
	����/
" ������
��	�� �� �����
 �������. ������!
 
��
�
�
� �
�
�
�! ������
��	�� �� 
�����
 ������� ����
��� �� 	���� ������ �� �
�
��, � ������� ����!
 	�$�
�
� 
��
�
�
	�. 

g)� -����� 
(���	! ����$���	� �� ��
�
���
� 
� ���" �
�
�
�: 	
�
	��
��	�
 
�
 �
	��� '
�
 �����$
. #
�
	��
��	�� 
����	�� ���
�
��
�	� �� �
���� 	�
��
� 	
�
	��
��	�
 
 � �

 ��������	� ������! �� ��
���
�
�

 ����	��, 
������! �� ���
����	��� 
�
 �
�
������� 
 ����

 ������! �� ��	����� ����	�� �� 
" ��	���/
�� 
�
	������$
�
� 
 ��
�
�
�
� 
" � 	����
�	����/

 	�	����

. ��
�
�
�
���� � ����	�� 	��	��
����� 
���
����	��� 
 �
���
��
����� ���
����	���, � 	
�
	��
��	�� ���$
 ������
�	� 	����
�	����/�� ���� 
���
����	��
��!" �������!" ��	"����, ��		�
�!��
��� 
	"��� 
� ���������� �������
 ���
����	��
��!" 
��/��	�
� )����!. 

A
	��� '
�� �����$
 ��
�	�����
� 	���� ��
�������
��� (��	�
����) '
�� �����$
 ����	�� � "��
 ��!���� 
�
��
����	�
 )����!, �� �!�
��� ��	�
��!" ������ �� ���
��
�

 ���
����	��� ����	�� 
 �� 
" �����$�. 

h)� ���
"��� ���
��"� 
(i) ����
�
�� � ���
�� 
��F
��! �	����!" 	�
�	�� ����$���	� �� 	
�
	��
��	�
 �� �!�
��� ������
��!" 	��� �����
��'

 
 
������
��!" ��!���� �� ��
	'
�
�
�. 

% 	
�
	��
��	�� ��������	� ������!, �
��	�
�	��
��� 	������!
 	 ��
���
�
�

� 	����
�	����/
�� ���
��. 
% 	
�
	��
��	�� ���
���, ����
�
��!" (��	���
��!") 	��	��
��!�
 	
���
 ��������	� ������! �� 
���
�
��!, ����!
 ������! �� ������ �����, �	
 ����

 ������!, �
��	�
�	��
��� 	������!
 	 ��
�
�
�

� 
���
��� � �����

 	�	����

 ��� 
	���������
� 
" �� ������
�
�, ������! �� �
�����$ 
 ����
�

 ���
��� 

 ��		������
�

 ���
��
���� 
�
 ���	���, 
 ���
���
�
������!
 ������! �� ������. (�����! �� 
��
���
�
�

 ������������ ��
	�
�
�
�, �
����!��� 	��������� 	 ����'
������!� ������
�

� 
	����
�	����/
�� ����������
�, ���
���
�
����	� � 	��
��	�
 ;���� ����������
�.  

E	�
 ����
�
���!
 ������
��!, 	�	������/

 ��F
�� �	����!" 	�
�	��, 
�
�� ����!� 	��� ���
����� 

	���������
�, ��
 ��
�!����	� ��� ���
���!
 ��F
��! (����
�
���!
 ������
��!) �	����!" 	�
�	��.  

_���� 	���� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �!�!�
� ��F
��� �	����!" 	�
�	�� ���
�
��
�	� ��	�
�	���� 	����
�
� 
��	����
�
� �� 
�� �!�!�
� 	 
�� �����	���� 	��
��	��� 
 ��
���
�	� � �
���-�
�
�
�
 �� 	����
 «����

 
��"��!» 
�
 «����

 ��	"��!» � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��. 

(ii) ����������� ��
��
� 
��	�
���/

 ������! ��
�
�
���� 	��
��	�� ��F
��� �	����!" 	�
�	�� ������, 
	�
 	�/
	���
� �!	���� 
�
������	�� ����, ��� ��
 ��
�
��� � �����
�
� ��
���
��

� ������
�
���!" ;�����
�
	�
" �!��� � 
����/
�. 

(�����!, ���
	
��!
 � 	���
 	 ���	
��
��!� ��	��$
���

� ��F
��� �	����!" 	�
�	��, ��
�����	� � 
	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� � ���
�� 
" ����
����
�
�. 

(iii) !���
������ 

��$���	
����
�	%
������

��������������
�
���	&
�����
���
������
���	
�
����
	
�

	���������
�, 
� ��� ��F
���� �	����!" 	�
�	��, ����
�
��!" 	��	��
��!�
 	
���
 – 	 ���
��� ���
��
�
� 	���
�
��	��� 
��F
��� 
 
�� �������	�
 � ;�	������'

. �����
��'
� ��		�
�!��
�	� 
	"��� 
� 	
�
	��
��	�
 ���
�� �� 
�!�
��� 
�� ��	�
���� �	�������� 	��
��	�
.  

��� ����
��, ��$�!� ������
�� ��F
��� �	����!" 	�
�	�� �����
�
��
�	� �
�
��!� �
����� �� �����$
�

 
�$
��
���� 	���� 
�� ���
����� 
	���������
�, ��	������ 
�
��� ����� �
��� ��
���

 ����� ����$�
� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

"�����
� �$
��
���� ����
��
�
� ����/
" ;�����
�
	�
" �!���, ������
��!" � ���
�
, 
 �����
��'
���!
 
���
	�
�
� ��������	� � 	�	��� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��. ��
�������!
 ���
�! �����
�
����	� �� 
�����$
�

 ��
�
���
�� 
� ���" 	�����: 	���� ��
��! 
 	���� ���
����� 
	���������
� ���
���, �� 

	����
�

� 	����
�, ����� � )����! 
�

�	� ���	�������� ��
�
���	�� � ���, ��� � �
� �
�
��
� ����� 
	��	��
���	�
 �� 	����
�	����/

 ���
�! � ���'
 	���� 
" ��
��!. (
�
���!
 ���	��
 �
 �����
�
����	�. 

�$
��
�!
 	���
 ���
����� 
	���������
� �	����!" 	�
�	�� � ���
���� 
 	����
�
����� �
�
���" �!�
 
	�
���/
�
: 

�� ����
�    20 - 50 �
�; 

�� ���
�! 
 ����������

  6 - 20 �
�; 

�� ����

 �	����!
 	�
�	���  3 - 10 �
�; 

]
���! �����
��'

, �$
��
�!
 	���
 ���
����� 
	���������
� 
 �	�������� 	��
��	�� �	����!" 	�
�	�� 
����
�
����	� �� 	�	����
� �� ��$��� ���
���� ����, 
 ����
��
����	� � 	����
 �
��"��
��	�
. 

i)� ����������+��� �	��"� 
(i) "��	�� 
)���
�, ����
���/
� ��
 ��
���
�
�

 ���
��
" ��
���
��
�, ����$�
�	� �� 	
�
	��
��	�
 �� �!�
��� 
��!���� �� ��
	'
�
�
�. 

(ii) �������	�
�� � �����#�
�� 
(�����! �� 
		�
�����
��	��� �
��
����	��, ��
���
����� 	 '
��� �����
�
� ���!" �����!" 
�
 �
"�
�
	�
" 
����
� 
 ���
���
�, ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� � ���
�� ����
����
�
�. 

:
��
����	�� �� ���������
 ������
� ����
�����

 
�
 ���
��
�����

 ���
����	��� ���!" 
�
 
	�/
	��
��� �	��
��
�	�������!" �
��� �����'
��
�
	��� ������'

. (�����! �� ���������� 
���
���
�
����	� ������ � ��� 	����
, 
	�
 
" ��$�� ���
$�� �'
�
��, ���
����	��� ������'

 ������	� 
�	�/
	��
�!�
 	 �
"�
�
	��� 
 ����
��
	��� ���
� ��
�
�, �
������ �����
�

 ����/
" ;�����
�
	�
" 
�!��� 
 )����� ���
�
�� ���
��
�� ���'
		 ���������
 
 
	���������� 
�
 ������� ���
� 
 ������
� 
��	������!�
 �
	��	��
 ��� ;����. ��� ������ �	
 �
�
�
	�
��!
 �	���
� 	�����
�!, � 	��
 �����! 
����	��	� � ���������
 �
 ��
�
�����!" ��
������� (�$
�
�
�
, �
�-������
), )����� ���
��
� 
���
���
��'
� ������. ?	���
� ��� ������ ���
���
��'

 ������ 	������!" 	 ����������� ��
�
�����!" 
��
������� ��!��� �
 ����� 	�
����	� 	�����
��!�
 ���

 ���
��� �����
�
� �
�
	���'

 �
��������� 
���������� 	����
�	����/
�
 ���������
��!�
 �������
.  

� ���
���
�
��
�!� �������� ����	��	� ������! �� ���
�
��!, ����!
 ������! �� ������ ����� 
 �������!
 
��	"��!, �
��	�
�	��
��� ����	�/

	� � ���������
 ���
�� � 
	���������
� � ���
�
��!" '
��", 
 
���
���
�
������!
 ������! �� ������. ����

 ������! �� ���������� ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 
��!��� �� �
�
�� �� �
�
 ����
����
�
�.  

��	�
 �
������������� ��
����
� ���
���
�
������!
 ������! �� ���������� ����$���	� �� 	
�
	��
��	�
 
�� �!�
��� ������
���� �����
��'

 
 ������
��!" ��!���� �� ��
	'
�
�
�. 

(iii) ������ 
���
�����$
�� ��
�	� 
����

 �
���
�
����!
 ���
�!, ��
���
�
��!
 )������ 
 
�
�/

 ���
��!� 	��� ���
����� 

	���������
�, ����$���	� �� 	
�
	��
��	�
 �� �!�
��� ������
��!" 	��� �����
��'

 
 ��!���� �� 
��
	'
�
�
�. 

(iv) ����������� ��
��
� 
��	�
���/

 ������! ���
���
�
����	� � 	��
��	�
 �����
����� ���
�� ������ � ��� 	����
, 
	�
 ��
 
��
�
�
���� ����/

 ;�����
�
	�

 �!���!, ������
��!
 � ������ ���
�
. %	
 ����

 ������!, ������� 
�����!
 � �����
�

 	���	����
���� 	������!" ��
���� 
 ����
��, ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� 
�� �
�
�� �� �
�
 ����
����
�
�. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�	�

(v) !���
������ 
�����
��'
� ��		�
�!��
�	� �� �	���
 	
�
	��
��	�
 ���
�� �� �!�
��� 
�� ��	�
���� �	�������� 
	��
��	�
.  

��
�
�
�
���� � �
���
�
����!� ���
���, ���
��!� �� ����
��, �����
��'
�, ��� ����
��, ���
	��
�	� 	 
���
��� �������	�
 ;�
" ���
��� � 
	���������
� 
 ��
���
�	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 
�
�
��!� 	��	���� �� �����$
�

 	����
�	����/
" 	����� 
" ���
����� 
	���������
�, ��	������ 
�
��� 
����� �
��� ��
���

 ����� ����$�
� �$
��
�!� "�����
� ����
��
�
� ��
���
��

� ����/
" 
;�����
�
	�
" �!��� �� ;�
" ���
���. 

�$
��
�!
 	���
 ���
����� 
	���������
� �
���
�
����!" ���
��� � ���
���� 
 	����
�
����� �
�
���" 
�!�
 	�
���/
�
: 

�� ���
��! 10-20 �
�; 

�� ������!
 ����
 10 �
� 

% ���'
 ��$���� ���
����� ���� �
���! �����
��'

, 	���
 ���
����� 
	���������
� 
 �
�
�
�! �	�������� 
	��
��	�
 ����
�
����	� �� ��
��
� �
��"��
��	�
 
" �
�
	����� 
 � 	����
 �
��"��
��	�
 
�
�
	����
����	�. 

j)� &�����
"�� ����������� 
)����� ���		
�
'
��
� �
���
�����!
 �
���	��!
 ���
�! �� 	�
���/
� ���
���
��: �
���	��!
 ���
�!, 
�'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
, 
��
�
�
� ������� ����$���	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!���, 
�
���	��!
 ���
�!, ��
�$
��
�!
 �� �����
�
�, ����! 
 �
�
���	��� �����$
���	��, � ���$
 �
���	��!
 
���
�!, 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
. 

(i) %������	��
�� &�
�
��	�� ��
�	� � �#���
��$�
	� – ����
�
�� � ��������
�� ����
�
�� 
)����� �
����������� ��
���
� ����! 
 �
�
���	��� �����$
���	�� �� ���� 
" ����
����
�
�. 
�
�����������
 ��
����

 �	
" ����
" �
���	��!" ���
��� 
 ������
��	�� �	�/
	����
�	� �� ���� 
������
�
� 	�
��
, � �
�������
 ������� )����� 	�����
�	� 	������� ��������!" ����$
�
� 
�	����
���.  

)����� ��
���/�
� ��
����

 �
���	����� ���
�� � ��� ���
��, ����� 
	�
��
� 	��� �
�	��
� ��������!" 
���� �� �����
 �
�
$�!" 	�
�	�� �� ;���� �
���	����� ���
��, �
��, ����� )����� �
�
��
� 	��
 ����� �� 
�����
�

 ��
��	����
��!" ��������� ������� �
�
$�!" 	�
�	�� �� ;���� �
���	����� ���
�� � �
�������
 
	�
��
, � ������� ������ 	�����
 �
�
����	� �����
�
	�
 �	
 �
	�
 
 �!���!, 	������!
 	 ����
�

� ;�
� 
�
���	��!� ���
���. _���
 ���	�

 � �
�
������ �
���	���� ���
�
, ����
���� 
�
 �	������	� � )����!, 
��
���
�	� � ���
	��
 ���
������ ���
�� 
�
 ������
��	���.  

)����� ��
���/�
� ��
����

 �
���	����� ������
��	��� � ��� ���
��, ����� 
	�������	� 
�
 �����
����	� 


 ��������	�
 �� 	����
�	����/
�� �������� 
�
 
	�
��
� 	��� 
" �
�	��
�. �
���	��!
 ���
�! 
 
������
��	��� ���
�����
�!����	� 
 ��
�	�������	� � ���
�
 � �
���	���� ����$
�

 � �
���-�
�
�
�
 
������ �����, ����� )����� � ��	���/
� ���
�� 
�

� ��
	�
�
���
 ��
�
�
	��� ��/
��� ����� �	�/
	��
�� 
���
�����
� ��
�����!" 	��� 
 ���
�
�� �
�� ���
��
	�
 ��	�
� �� �
� �� �
���-�	���
, �
�� �
��
������ 
���
� 
 
	����
�� ������
��	��� ������
�
���. )����� � ��	���/
� ���
�� 
�

� ��
	�
�
���
 ��
�
�
	��� 
��/
��� ����� �	�/
	��
�� ���
�����
�, 
	�
 �����
 ����� �
 ���	����
�� 	��!�

� � ����/
� 
 ����
�	� 
��
�
�
	�
 
	����
�!� ��� � "��
 ��!���� �
��
����	�
, ��� 
 � 	����
 �

	����
�
� ������
��	���, 
�
	�	����
����	�
 
�
 �������	��� )����! 
�
 ����-�
�� 
� �������
����. 

(ii) %������	��
�� &�
�
��	�� ��
�	� – ���
�� 

'���� � ��#�
������ �������

��
$ 

� ���
���

 ������ 
 �
�
���	��� �����$
���	�
 ����	��	� �
���
��
�!
 �� ���
���� �!��
 �
���	��!
 
���
�!, ��
��	����
���/

 �����
�

 �
�	
������!" 
�
 ���
�
�
�!" ����
$
�. +��

 ���
�! 
�
����������� ��
�����	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
, ������� ��
�
�
��
�	� �� 	���� �
��	�
�	��
��� 
����	�/
"	� ������ �� 	�
��
. ��	�
 �
������������� ��
����
� ����! 
 �
�
���	��� �����$
���	�� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�'
�
����	� �� �����
�
�������� 	��
��	�
, ������� ��		�
�!��
�	� 	 
	���������

� �
���� 
;��
��
���� 	����
 ���'
���, �� �!�
��� ��!���� �� 
" ��
	'
�
�
� (c�. ��
�
���

 39(l)(i)). 

% ���
���
� ������ 
 �
�
���	��� �����$
���	�
 �!�
 �����
�! �
���	��!
 ���
�! 	�
���/
" ���		��: 
�������� 
 ������ �
�
���	��� �����$
���	�� (	�. ��
�
���

 22) 
 �
�
$�!
 	�
�	��� 
 
" ;��
���
��! 
(	�. ��
�
���

 24). 

*�
��
�� �����
	� � �+ ,�	�	���

� 

� �
�
$�!� 	�
�	���� 
 
" ;��
���
���� ����	��	� �
�
$�!
 	�
�	��� � ��		
, ������	�

 �
���
�! �� 
��	��
�����
� 
 �!	����
��
��!
 
��
	�
'

, 	��� �����
�
� �����!" 	�	�����
� ��
 �
	�'� 
�
 �
���
 c 
���! ��
���
�
�
�, 
 �����!
 ����
�$
�! �
����
�
������ �
	�� 
��
�
�
� 
" 	����
��
��� 	��
��	�
. 

-�
�
��	�� ��
�	�, ��������� 	 
������ ��� ������� 

�
���	��!
 ���
�!, 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
, ��
�	������� 	���� �
���
�����!
 �
���	��!
 
���
�!, �����!
 �!�
 ���
�
�
�! � ��������� ���
���
�, 
�
 �����!
 �
 �!�
 ���		
�
'
�����! �
 � ���� 

� �!�
�
�
�
	�
��!" ���
���
� �
���	��!" ���
���. ��
 �
������������ ��
����

 ���

 ���
�! 
�'
�
����	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
, ������� ��
�
�
��
�	� �� 	���� �
��	�
�	��
��� ����	�/
"	� 
������ �� 	�
��
. ��	�
 �
������������� ��
����
� ��
 �'
�
����	� �� 	����
��
��� 	��
��	�
, 
��
�
�
� 
�������, ���
��!
 �� ��!���� �� ��
	'
�
�
� (	�. ��
�
���

 39(l)(i)), 
 ���	��!" ����
' �� ������!� 

�	����
����, 
�
�/
�	� � ���
�

 ��� �����$
 (	�. ��
�
���

 39(d)(i)), ��
�����	� � 	�	���
 ����
�� 
	���������� ��"��� 
 ��
�	�������	� � 	�	���
 	��	��
����� ���
���� �� 	�
�� �
�
��� 
��
�
�
� 
	����
��
��� 	��
��	�
. % ���
�� ��
���/
�
� ��
����
� 
��
	�
'

 ������
���� � 	�	���
 	��	��
����� 
���
���� 	���� ��
�!�
 
�
 ��!��� �
���		
�
'
��
�	� � 	�	��� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��. 
&
���
��
�!
 ���
�!
 
�	����
��!, 	����
��
��� 	��
��	�� �����!" ���
$�� ���
�
�
�� �
�����$��, 
����$���	� �� 	
�
	��
��	�
. 

� ���
���, 
�
�/
�	� � ���
�

 ��� �����$
, ���
	
�! ���
�!
 
 ������!
 '
��!
 �����
. 

(iii) %������	��
�� &�
�
��	�� �#���
��$�
	� – ���
�� 
)����� ���		
�
'
��
� �
���
�����!
 �
���	��!
 ������
��	��� � ���
���
� ����
" �
���	��!" 
������
��	��. +��

 �
���	��!
 ������
��	��� ��
 �
������������ ��
����

 �'
�
����	� �� 	����
��
��� 
	��
��	�
 �� �!�
��� �
��	�
�	��
��� ����	�/
"	� ������ �� 	�
��
. ��	�
 �
������������� ��
����
� ;�
 
�
���	��!
 ������
��	��� �'
�
����	� �� �����
�
�������� 	��
��	�
 	 
	���������

� �
���� 
;��
��
���� 	����
 ���'
���. 

� ����
� �
���	��!� ������
��	���� ����	��	� ��
�
�! 
 ����! 
 �������� 
 ������ ��
�
���	��� 
�����$
���	��. 

k)� #���"��. 	������ 
�#��
�	�

�� ����� 
��!����
��!
 ��'

 ���		
�
'
����	� ��� 	��	��
��!� ���
���. :�����
�
���!
 ������!, �
��	�
�	��
��� 
	������!
 	 �!��	��� ��!����
��!" ��'
�, ����$���	� 	 ��
��� ���������� ;��
��� ��� �!�
� 
� �
�
�
�! 
	��	��
����� ���
����. 

/����, 	�#�
�� � ��	
��
�� �������
�� ��
�	
��� ����
��� (��#�
	�

�+ �����) 
% 	����
 �!���� ��'
�, ��
�����!" � ���
	��
 	��	��
����� ���
����, 	���� �!����
����� ����
/
�
�, 
������� �	
 �
��	�
�	��
��� ����	�/

	� � ������
 ������!, �� �!�
��� ���������� ;��
��� �!�
��
�	� 
� 
�
�
�
�! 	��	��
����� ���
����. %!����
��!
 ��'

 ���		
�
'
����	� ��� 	��	��
��!
 ��'

, 
�!����
��!
 � ��'
��
���, 
 ��
�	�������	� � 	�	���
 �
�
��� 	��	��
��!" ��'
�. #����, �!���
���� � 
�
�������
 ��	�
���/
� �����$
 
�
 ���������� ����
/
�
� 	��	��
��!" �!����
��!" ��'
�, ��
���
�	� 
��� ��
��	� 	��	��
����� ���
����, � ��
�!�� 
�
 ��!���, ����
���/

 � �
�������
 ������ ��
��'

, 
��
�	�������	� � 	�	���
 ����������� ���
����. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

l)� ����������� 
(i) %������	��
�� &�
�
��	�� ��
�	� 
�� 	�	����
� �� ��$��� ���
���� ���� �
���	��!� ���
�, �
 ���
	
��!� � ���
���

 �
���	��!" 

�	����
����, �'
�
��
�!" �� 	����
��
��� 	��
��	�
, 
��
�
�
� ������� ����$���	� � 	�	���
 ��
�!�
 

�
 ��!��� ����
��
�	� �� ��
��
� ���
�
� ��F
��
��!" 	�
�
�
��	�� 
�� ��
	'
�
�
�. �
���	��!� ���
� 
����
�	� ��
	'
�
��
�	�, 
	�
 	�/
	����� ��F
��
��!
 	�
�
�
��	��� ����, ��� ��	�
 �
������������� 
��
����
� ���
�� ���
����� 	��!�

, ��
����/

 � ��!���, 
 ��� ;�� 	��!�

 ������� �
���
���
 ��
��

 �� 
�$
��
�!
 ����/

 �
�
$�!
 �����
 �� �
���	����� ���
��, ������
 ��$�� ���
$�� �'
�
��.   

� ��F
��
��!� 	�
�
�
��	���� ��
	'
�
�
� �
���	��!" ���
��� (������� ���
�!
 '
��!
 �����
) ����� 
����	
��	�: 

�� �
����
$
 
�
 
��
 �
�!����
�

 ���$�
���
 	��
" ��������	�
�, �
	�������
��'
� �����$
���	�
 
�
�
� )������ �� �	���
�", �����!
 � 
��� 	����
 )������ �
 ��		����
���
	� �!, 

�� ��
����
 ����/
�� �������	��� ���$�
�� 
�
 ;�
�
���,  

�� �
���
��!
 
��
�
�
� ����
$���� 	����	� ��
�/
��� 
�
 ;�
�
���� � )����
,  

�� ;�����
�
	�

 �	���
�, �����!
 ����
�
���� 	 �
������
,  

�� 
	�
����
�

 ���
����� �!��� ��� �����-�
�� '
���� �����
, 
�
 

�� �������
�!
 ����!
, ����!���/

 �� ������/

	� �'
��
 	�
$
�

 �$
��
�!" �
�
$�!" ������� �� 
�����! �
���	��!" ���
���.  

����
 ����, ��F
��
��!� 	�
�
�
��	���� ��
	'
�
�
� 
��
	�
'

 � ���
�!
 '
��!
 �����
 ����
�	� 
����
�
����
 
�
 ������$��/

	� 	�
$
�

 

 	����
��
��� 	��
��	�
 �
$
 

 	
�
	��
��	�
. 

-�
�
��	�� ��
�	�, ���
�	����� �� ����
��������� �
�����
�  
��
����
, 	�
�
�
��	����/

 �� ��
	'
�
�

 ���
" ���
���, )����� ��		����
��
� ��� �� �����
 ���
���!" 
���
���, ��� 
 	���
	���, �� �����
 �����! ���
���. %	
 ���
�!, �����/

	� ����
�
���!�
 �� ���
����	�
, 
�'
�
����	� �� ��
��
� ��
	'
�
�
� � 
��
�
�������� ������
. +
 ���
�!, � �����
�

 �����!" �
 �!�� 
�!���
�� ��
	'
�
�

 �� �����
 ���
������ ���
��, 	���
	��� �'
�
����	� �� ��
��
� ��
	'
�
�
�, 
������
 �$
 ����
���, �� 
/
 �
 �!�� 
�
��
�
'
������. &
 �����/

	� ����
�
���!�
 �� ���
����	�
 
���
�! �'
�
����	� �� ��
��
� ��
	'
�
�
� 	���
	��� ��	�
�	���� ��F
�
�
�
� ���
��� 	� 	"���!�
 
"�����
�
	�
���
 �
	��. 

��
 �'
��
 ��
	'
�
�
� �� �����
 �����! ���
��� )����� 
	������
� 
	���
�
	�

 ��
��! �
������	�
 
����
����
�
� ��!����, 	���
 ��		������
�
� 
 	���! ���
	
��!" ��!����, 	����
��
������!
 	 ��
��� 
	�$�
�
� �������	��� � ���, ������	� �
 �
��/

 ;�����
�
	�

 
 ��
�
��!
 �	���
� �����!�
, ��� 
����
�
	�

 ��!��
, �����$��, ���$��	� �����
 
�
 �
���
 �$
��
�!" 
	"��� 
� 
	���
�
	�
" �
��
�'
� 
��!����.  

#���� ��!��� �� ��
	'
�
�
� ��		�
�!��
�	� ��� ����
'� �
$�� �����	���� 	��
��	��� ���
�� 
 
��
�
�
���� 	��
��	��� �$
��
�!" ����/
" �
�
$�!" �������, �
	����
������!" �� �
������������ 
;��
��
���� 	����
 ���'
��� ;���� ���
��. ?�!��
 ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 
 
����$���	� �� 	�
�
 �
�
��� ��� ��
	'
�
�

. E	�
 )����� 	�
��
�, ��� �
�	�
��
�! ����
/
�
� ���
�� �
 
������	� �
��
	�
��!�
, 	����
�	����/

 	���! 	�
	!����	�. ���'
��! �� ��
	'
�
��
�	� ���
� 
������$��� ���
	����	� �
�
� ����$
�

 «�!	����$�
�
� �
	�����». % 	����
 ��	����
�
� ������-�
�� 
��	�
���/
�� 	��!�
�, ������
 ��
���
� � ��
���
�
� �
�
�
�! ��!��� �� ��
	'
�
�
� 
 ;�� ��
���
�

 
��$
� �!�� ��F
��
��� 	������ 	 	��!�

�, ���
���
��
� ��	�
 ����, ��� ��
	'
�
�

 �!�� ��
�����, 
��		������
���� 	����, ���

 ���
	
���� �� ��!��� �� ��
	'
�
�
�, ����$�
�	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 
��!��� �� �
�
��. 

-�
�
��	�� ��
�	�, ��������� 	 
������ ��� ������� 
?�!��
 �� ��
	'
�
�
� �
���	��!" ���
���, ���
	
��!" � ���
���
� 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
, 
��
�����	� ��	�
�	���� �
���		
�
��'

 � 	�	��� ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� 	���! ��!����, 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

�
�

������
��!" � �
�
��
 
��
�
�
� 	����
��
��� 	��
��	�
 � 	�	���
 	��	��
����� ���
����. #���� 
������
����� ��!��� �� ��
	'
�
�
�, 
	����
���� 
� 	��	��
����� ���
���� 
 ��
������� � 	�	���
 ��
�!�
 

�
 ��!���, ��
�	�����
� 	���� ����
'� �
$�� ��������
 �� ��
���
�
�

 ���
�� (�� �!�
��� �����
��!" 
�!���� �	������ 	���! 
 �����
��'

) 
 �
��/
� 	����
��
��� 	��
��	���, �� �!�
��� ��!��� �� 
��
	'
�
�
� ;���� �
���	����� ���
��, ���

 ��
�������� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!���. *��
�
�
�, 
����
��

 � ���
	�
��!" �
�
���" ��� ��
	'
�
�

 � 	���
 	 ��
�
�
�

� �
���� ;��
��
���� 	����
 
���'
���, ����$���	� ��� ;�
�
�� ���'
���!" ��"����. E	�
 ���	�
�	��

 	����
��
��� 	��
��	�� 
��
	'
�
��
�	� �������� '
���� �����
, ���		
�
'
�������� ��� 
�
�/��	� � ���
�

 ��� �����$
, 
�����	��
� 
 �����
 ��
�
�
�

 ��$�� ��F
��
��� ���
	�
 � ������-�
�� 	��!�
�, ���
���
��
�� ��	�
 
��
����
� ��!��� �� ��
	'
�
�
� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��, �� 	�
	����� �� ��!��� 	���� 
��		������
��
�	�, ��
 ;��� ��		������
��
��� 	���� ��
���
�	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��. 
������ ����
 ��	�
���/

 ��		������
�

 	����
��
��� 	��
��	�
 ��
	'
�
��
�	� ���
��� '
���� 
�����
, ���		
�
'
�������� � ���
���
� 
�
�/
"	� � ���
�

 ��� �����$
, ��
���
�	� � 	�	���
 ����
�� 
	���������� ��"���. 

(ii) %�&�
�
��	�� ��
�	� 
G����	���� 	��
��	�� �
�
���	��!" ���
��� )����!, ���
��!" �� ����	�� 
 ����$
��!" �������!" ���
���, 
����
�
��
�	� �� ��$��� ���
���� ���� ��� ����, ����! ���
�
�
��, 	�/
	����� �
 ��
����
 
" ��
	'
�
�
�. 
��
 ���
�

 ������ ������ ��
����� ��		�
�!��
�	� ����
/�
��� 	��
��	�� 	����
�	����/
�� ���
��. % 
�����
�

 ����
�� 
 �
" �
���
�
����!" ���
���, �����!
 
�
�� �
���
�
�
��!� 	��� ���
����� 

	���������
� 
�
 
/
 �
 �����! � 
	���������
�, ����
/�
��� 	��
��	�� ��		�
�!��
�	� ��$�!� ��� � 
���� 
 �� $
 ��
��.  

:�� '
�
� ����
�
�
� ����
��
 �� ��
��
� ��
	'
�
�
� ���
�!, �����!
 �
 ����� �!�� ����
�
�! �� 
���
����	�
, ��F
�
����	� � ��
�
����� ������, ������� �
�
�
��
� ��
��� �
�
$�!" 	�
�	�� � �
�������
 
������$��/
��	� 
	���������
� 	����
�	����/
" ���
���, � ����
�
����� 	�
�
�
 �
���
	
�!� �� ����
" 
���
��� 
�
 
�
�
', �
�
�
���/
" �
�
$�!
 �����
 (���

 – E):#). ��
 �	���

 �!����
�
� �����
�
�
� 
��	��
���� ����, ��� ����
�� �
	�
�����
� �
 ��$
� �!�� �!�
 ������ ��
��'
���!" 	
��
����, ��� '
�
� 
����
��
 �� ��
��
� ��
	'
�
�
� ����
�� �
 E):#, �� �����!
 �!� ��	��
�
�
� ����
�, ��F
�
����	� ���
� 
�������, ����! ����
��� �� ��
��
� ��
	'
�
�
� ������
��	� �� 	���� �
$�
� �����
, �� ������� ����
� 
��	�
$
��
�	� ��� '
�
� �����
��
� ���
���	�
. )���
�, ��
���
�
��!� � 	�
��
 �� ��F
�
�
�
� �
��
	�, 
��	��
�
��
�	� �� �����! E):#, �����!
, ��� �$
��
�	�, �!
����� �� ;��
��� 	
�
��

 ��
 ;��� ��F
�
�
�

 
�
��
	�. 

%���
/�
��� 	��
��	�� ���
�� 
�
 E):#, ��
�	�����
� 	���� ��
������� 
� ���" �
�
�
�: '
���	�
 

	���������
� ;���� ���
�� (;��� 
�
�
'!) 
 
�� (

) 	����
��
��� 	��
��	�
 �� �!�
��� ��	"���� �� �����$�. 
��
 ��	�
�
 '
���	�
 
	���������
�, �$
��
�!
 � ����/
� �
�
$�!
 �����
 �
	����
����	� �� 
" 
��
�
�
���� 	��
��	�
 	 
	���������

� ����������� 	����
 �
	����
�����
�, ����$��/
� �
��/�� 
�!������ �'
��� ��
�
���� 	��
��	�
 �
�
� 
 �
	�
, 	�
'
�
��!
 ��� ������� ���
�� 
�
 E):#.  

?�!��
 �� ��
	'
�
�
� ��
�����	� � 	�����", ����� �����	���� 	��
��	�� ���
�� 
�
 E):#, � ������� ;��� ���
� 
����	
�	�, ��
�!��
� 
�� ����
/�
��� 	��
��	��.  

?�!��
 �� ��
	'
�
�
� ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
��. ?�!��
 �� ��
	'
�
�
� E):# 
	������ ����	��	� �� ��
���
�

 �����	���� 	��
��	�
 ����
��, ��	��
�
�
����� �� 	����
�	����/�� E):# 
(
�
 ������ E):#), � ���
� ������'
������� �� ��
���
�

 �����	���� 	��
��	�
 ����
" ���
��� � 	�	���
 
;��� E):# (�����! E):#). 

#���!, 	�
	���!
 �� ��!��� �� ��
	'
�
�
� ����
��, �
 ��		������
����	�. % �����
�

 ����
" ���
���, �� 
��$��� ���
���� ���� ������
�	� ����
� ��!��� �� 
" ��
	'
�
�
�, ��
�������� � ����� 
� �����!" 
�
�
����, 	 '
��� �!���
�
� ��
������ ����, ��� �
�
�
�� ;���� ��!��� 	�
��
� ��
���
�� 
�
 ��� 
�� ���

 
�
 	�
��
� ��
�������. #���!, 	�
	���!
 �� ��!��
 �� ��
	'
�
�
�, ��		������
����	� � ��� 	����
, 
	�
 
���
����
 
��
�
�
� � �'
���", 
	����������!" ��
 ��	�
�
 ����
/�
��� �
�
�
�!. ?�!��� �� 
��
	'
�
�
� ��		������
��
�	� ������ � ��
�
��" 	���!, ��������/
� ��		�����
�� 	��
��	�� ���
��� �� 

" �����	���� 	��
��	�
, �� ������� ��
 �! ����$��
	� (�� �!�
��� ������
��!" 	��� �����
��'

), 
	�
 
�! �
 �!� ��
���� ��!��� �� ��
	'
�
�
�. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

m)� /����"� 
-
�
�� ��
���
�	� � ��� 	����
, 
	�
 � �
�������
 �������� 	��!�
� � )����! ����
��� �������
 
������
��	��� 
�
 ������
��	���, ���	����
���
 	��$
��
�	� �����
���, �
�
�
�� �������� ��$�� ���
$�� 
�'
�
��, 
 �
����
� ����� ;�����
�
	�
" �!��� ��� ��
���
�����
� ������� ������
��	���. %
�
�
�� �
�
��� 
���
�
��
�	� ���
� �
	����
�����
� �$
��
�!" �
�
$�!" ������� �� ����������� 	����
, ������� ����$�
� 
�
��/

 �!����!
 �'
��
 ��
�
���� 	��
��	�
 �
�
� 
 �
	���, ��
	�/
" ������� ������
��	���. #���!, 
����$��/

 �����
��'
� �
	�����, ��
�����	� � ���
	��
 �
���	��!" ��	"����. 

n)� 0���
� 
(i) ��������
�� 
������ 	 �����0�
�� ����
���	 ���
�� 
&� ���� ������ �����
�
� �� 	�����
�
� )����� ���
�
��
�, ����
�	� �
 �����
 	�����
�

 � '
��� ��
���� 

�
 	��
�$
� �
 ;�
�
�� ��
��!. C�� 
�

� �
	��, 
	�
 �!����
�

 ������� 	�����
�
� ���
	
� �� 

	���������
� �����
����� ���
��, 
 ;�� 	�����
�

 �
�
��
� ����� 
	���������
� ;���� ���
��.  

&� ���� ������ �����
�
� 
�
 ��������� �'
��
 	�����
�
� )����� �
�
� �	
 ����
$
 
 ��������$�
�
� �� 
�
�� �� �
, �����!
 ����	��	� � ��
��
 
 �
, �����!
 
�
�� �����
�

 � ����
� ;�
�
���� 	�����
�
�, 
������'
������� 
" 	����
��
��� 	��
��	�
. E	�
, � 	����
 �
���	���� ��
��!, )����� �������
�, ��� 
��	���
���
 ����
�
�

 ����
$
� ����
�	� �����
�
	�
 �
�	�/
	��
�!�, �� ���
� 
 ������
��	��� 
��
�����	� � 	���
, ������ 	����
��
��� 	��
��	�
 ��
��	����
����� ��������� ���
��. %��	�
�	��

 
��
������
 ������
��	��� ��
����
�	� �� �
�
 �	�/
	���
�
� ����
$
�, 
 ��
���
�	� ��
�
��!� 
�
���	��!� ��	"��, �����!� ��		�
�!��
�	� 
	"��� 
� ��
�
��
��� )������ 	����
 ��
��
�
�
� ��
��!" 
	�
�	��. 

(ii) !��
��	�

�� ��
�	� 
E	�
 )����� ��
�$
��
� ���
�! �� �	�����

 ��������� ��
��!, � 	����
�	��

 	 �����!�
 )����� ��
�
��
� 
�� 	
�� �����
�
	�
 �	
 �
	�
 
 �!���!, 	������!
 	 ����
�

�, � �����
�

 ����!" ���
���, �� ���

 
�������! ���		
�
'
����	� ��� �������! �
���	���� ��
��!. ��
 �
������������ ��
����

 
��
�������!� ���
� �'
�
��
�	� � 	���
, ������ ��
�
���
� 
� 
�� 	����
��
��� 	��
��	�
 
 ��
�
�
���� 
(�
	����
��������) 	��
��	�
 �
�
�����!" ��
���!" ����
$
�. %��	�
�	��

 ;��� ���
� ��
�!��
�	� � 
	����
�	��

 	 ��
���� ���
�
���, ��
�
�
��� � ������� ���
��.  

����

 �������! ��
��! ���		
�
'
����	� ��� ��
��'
����� ��
���, 
 	����
�	����/

 ��
�������!
 
���
�! �
 ��
�����	� � ���
�
 � �
���	���� ����$
�

 )����!.  

(iii) !��
�
�� ���
��� 
����
$
 �� ��������� ��
��'
����� ��
��! ��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!��� �� �
�
�� �
�
��!� 
�
����� �� �����$
�

 	���� ��
��!. #���� �����
��!" 	�
����� ��
���
�	� ��� 	�	������ ��	�� ��/
" 
��	"���� �� ��
��
 �� �����$
�

 	���� ��
��!.  

]
�
�����!
 ��
���!
 ����
$
 �� ��������� �
���	���� ��
��! ��	��
�
����	� �
$�� �
���	��!� 
��	"���� 
 ��
���
�

� �
�����
����� ������
��	���. �
���	��!
 ��	"��! ����
$�� ��	��
�
�
�
� �� 
�
�
���� � �
�
�

 	���� ��
��! ���
� �������, ����! �
�
��
�
	��� 	����� ���'
��� �� �
�����
����� 
�	����� ������
��	��� �	������	� ��	�������. 

o)� ������+ �� �	��� 
)����� ��
�	�����
� �������
�
 ������� 
 �������
���� ��
�!�
 �� ��'
� � �����
�

 	��
" ��!����
��!" 
��'
�. G������ ��
�!�� �� ��'
� ��		�
�!��
�	� ���
� �
�
�
� ��
�!�
 
�
 ��!����, ��
"���/
"	� �� ���� 
�
�$��
�
� ��!����
��!" ��'
� ���
�
�	���� ��
���
��
�, �� 	�
��
���
�
���
 ���
�
	��� ��!����
��!" 
��'
�, ��"��
��
"	� � ����/
�

 � �
�
�

 ;���� �
�
���, 	����
��
�������
 �� ���
�
	��� ��"���/
"	� � 
)����! 	��	��
��!" ��'
�. -������
���� ��
�!�� �� ��'
� ��		�
�!��
�	� ���
� ����
��
����
 �
�
�
�! 
��
�!�
 
�
 ��!���, ��
�
���/
"	� �
�$��
��� ��!����
��!" ��'
�, 
 	�
��
���
�
����� ���
�
	��� 
��!����
��!" ��'
� � ����/
�

, 	����
��
��������� �� ���
�
	��� 
�
�/
"	� 	��	��
��!" ��'
�, �� 
���������/
� ;��
�� �	
" ���
�'
����!" ��!����
��!" ��'
�, � �����!� ����	��	� ����
��
��
�!
 
������!
 ������
��	��� 
 ��'
��! �� ��'

, ��
��	����
��!
 ������
���. 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

40.� &��!
 	�������! 
 ���F�	�
�
�, 
/
 �
 ��
���!
 � 
	���������
� 

-�� ���!" 	���������, 
��
�
�
� � 	��������� 
 ���F�	�
�
�� �	������ � 	
�� � �����!" �
�
���", 
���
���/
"	� ��	�
 1 ������ 2017 ����, 
 
" ��
�����
� �
 ��
�!���
	� ��
 ���������
 ������ 
���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
. #�
���/

 
� �������!" 	��������� 
 ���F�	�
�
� ����� ������� 
���
�'
�����
 ��
��

 �� �
��
����	�� )����!. )����� ����
��
� ��
���� �������!
 	�������! 
 ���F�	�
�
� 
� 
	���������
� ��	�
 �	����
�
� 
" � 	
��. 

�$
��
�	�, ��� 	�
���/

 	�������! ���$�� ��
��

 �� �
���	���� ���
���	�� )����! � �
�
��
 
�
������������� ��
�
�
�
�. 

)����� ���$�� ��
�
�
�� ]#�� (IFRS) 9 «�
���	��!
 
�	����
��!» 
 ]#�� (IFRS) 15 «%!����� �� ��������� 
	 �������
���
» 	 1 ������ 2018 ����. )����� �'
�
�� �$
��
��
 ��
��

 �
������������� ��
�
�
�
� 
]#�� (IFRS) 9 
 ]#�� (IFRS) 15 �� 	��� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	��. �'
�
��
��
 ��
��

 
��
�
�
�
� ;�
" 	��������� �� 	��	��
��!� ���
��� )����! �� 	�	����
� �� 1 ������ 2018 ����, �	������ 
�� �
��������" ����
��, ����
�
����� � ��	���/
�� ���
���. ����
�
	��
 ��
��

 ��
�
�
�
� 	��������� 
�� 1 ������ 2018 ���� ��$
� �!�� 
�!�, ��	������: 

�� )����� �
 ���
��
�� �
	�
�����

 
 �'
��� 	�
�	�� �������� 	��
" ���!" 
������'
���!" 	
	�
�; � 
���$
 

�� ����� ��
���� ���
�
�� ��$
� �
����	� �� �
" ���, ���� )����� �
 ��
�	���
� 	��� �
���� �
���	���� 
���
���	��, �������/�� ���� �
������������� ��
�
�
�
�. 

a)� 1�&� (IFRS) 9 «&�����
"�� �����������» 
]#�� (IFRS) 9 «�
���	��!
 
�	����
��!» �	������
��
� ��
�����
� �� ��
����
� 
 �'
��
 �
���	��!" 
���
���, �
���	��!" ������
��	�� 
 �
�����!" ��������� �� ������� 
�
 �����$� �
�
���	��!" ��F
����. 
:���!� 	������� ���
��
� ]#�� (IAS) 39 «�
���	��!
 
�	����
��!: ��
����

 
 �'
���». )����� �
 
��
�
���� ��	����� ]#�� (IFRS) 9 � 	��
� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 �� ���, ������
��
�	� 
31 �
����� 2017 ����. 

(i) ������&������ – &�
�
��	�� ��
�	� 
]#�� (IFRS) 9 	��
�$
� ���!� ���"�� � ���		
�
��'

 
 �'
��
 �
���	��!" ���
���, ����$��/
� �
��
	-
���
��, 
	������
��� ��� ������
�
� ;�
�
 ���
���
, 
 "�����
�
	�
�
 	������!" 	 �
�
 ������� �
�
$�!" 
	�
�	��. 

% ]#�� (IFRS) 9 �	������
�! ��
 �	����!
 ���
���

 �
���	��!" ���
���: �'
�
��
�!
 �� 
�����
�
�������� 	��
��	�
, �'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ����
� 	�������!� ��"�� 
 
�'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ��
�!�� 
�
 ��!���. #�������, ���
� �������, ���
��
� 
�	������
��!
 � ��	���/
� ���
�� � ]#�� (IAS) 39 ���
���

 �
���	��!" ���
���: ��
�$
��
�!
 �� 
�����
�
�, ����! 
 �
�
���	��� �����$
���	�� 
 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
. 

�� �'
��
 )����!, ��
�
�
�

 ���!" ��
�����
� �� ���		
�
��'

 �
���	��!" ���
��� �
 ���$
� 
����
�
������ ��
��
� �� ��
� �������� �
�
���	��� �����$
���	�
, ������, 
��
	�
'
� � ������!
 '
��!
 
�����
 
 
��
	�
'
� � ���
�!
 '
��!
 �����
, �������
�!" �� �	���
 
" 	����
��
��� 	��
��	�
. �� 
	�	����
� �� 31 �
����� 2017 ����, � )����! 
�
�
	� 
��
	�
'

 � ���
�!
 
�	����
��!, ���		
�
'
��
�!
 
��� 
�
�/

	� � ���
�

 ��� �����$
, 	� 	����
��
��� 	��
��	��� ������ 150,858 �!	�� ����
�, 
��
�������
��!
 ��� �����	����!" 	����
�
�
	�
" '
�
�. % 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 9, )����� 
���		
�
'
������ ;�
 
��
	�
'

 �� 	��	��
����� �	����
�
� � ���
���
� �'
�
��
�!" �� 	����
��
��� 
	��
��	�
 �
�
� ����
� 	�������!� ��"��. #����
�	��
���, �	
 ��
�!�
 
 ��!��
 �� 
��
�
�
� 	����
��
��� 
	��
��	�
 ;�
" 
��
	�
'
� ����� ��
�	����
�! � 	�	���
 ����
�� 	���������� ��"���; �
���

 ��!��
 �� 
��
	'
�
�
� �
 ����� ��
�������	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!���, 
 �
���

 ��
�!�
 
�
 ��!��
 �
 ����� 
�
���		
�
'
�����! � 	�	��� ��
�!�
 
�
 ��!��� ��
 �!�!�

 
��
	�
'

. 

(ii) �#����
�
�� – &�
�
��	�� ��
�	� � ��
�	� �� ����	��� 
% �����
�

 ��
	'
�
�
� ]#�� (IFRS) 9 ����
� �����, ��

��
�������� �� ����/

 ���
�� «�$
��
�!" 
��
�
��!" ��!����», ������� ���
��
� ���
�� «���
	
��!" ��
�
��!" ��!����», �	������
���� ]#�� (IAS) 
39. ��
�
�
�

 ����� ���
�
 ��
	'
�
�
� ����
��
� �� )����! ����
�
���!" ����
		
������!" 	�$�
�
� � 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

�����
�

 ����, ��� 
��
�
�
� ;�����
�
	�
" �������� ��
��� �� �$
��
�!
 ��
�
��!
 ��!��
, 
���
�
��
�!
 ���
� ���
�
���
� �� �
������	�
 ����
����
�
�. 

&���� ���
�� ��
	'
�
�
� ���
� ��
�
����	� � �
���	��!� ���
���, �'
�
��
�!� �� �����
�
��
��� 
	��
��	�
 
�
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ����
� 	�������!� ��"��, �� 
	����
�

� 
��
	�
'
� � 
���
�!
 
�	����
��!, � ���$
 � ���
��� �� ��������. 

�'
��� �$
��
�!" ��
�
��!" ��!���� �� �
	� 	��� ��
�
��
�	�, 
	�
 ��
�
��!� �
	� �� �
���	����� ���
�� 
�� ���
���� ���� ����
�
���� ��
�
�
�	� 	 ���
��� �
������������� ��
����
�. % ����
���� 	����
 
��
�
��
�	� �'
��� �$
��
�!" ��
�
��!" ��!���� �� 12 �
	�'
� ��	�
 ���
���� ���!. ��
 ;��� ��
���
��

 
�����
 
	���������� ����/
�

, ��� ��
�
��!� �
	� �� �
���	����� 
�	����
��� �
 ��
�
�
�	� ����
�
���� 
	 ���
��� �
������������� ��
����
�, 
	�
 �!�� ���
�
�
��, ��� �
���	��!� 
�	����
�� 
�

� �
��
� 
��
�
��!� �
	� �� 	�	����
� �� ���
���� ����. ������, � �����
�

 �������� �
�
���	��� �����$
���	�
 
 
���
��� �� ��������, �
 	��
�$�/
" ����
�
���!" ������
���� �
���	
�����
�, �	
��� ���$�� ��
�
����	� 
�'
��� �$
��
�!" ��
�
��!" ��!���� �� �
	� 	���; )����� �!����� � ���
	��
 	��
� ��
���� ���
�
�
 ����� 
$
 ���"�� 
 ��� �������� �
�
���	��� �����$
���	�
 
 ���
��� �� ��������, 	��
�$�/
" ����
�
���!
 
������
��! �
���	
�����
�. 

)����� �'
�
��
� ��!��
 �� ��
	'
�
�
� �
���	��!" ���
���, �'
�
��
�!" �� �����
�
�������� 	��
��	�
, 
��� ����
'� �
$�� 
" �����	���� 	��
��	��� 
 ��
�
�
���� 	��
��	��� ��
�������
�!" ����/
" �
�
$�!" 
�������, �
	����
������!" �� �
������������ ;��
��
���� ���'
����� 	����
 ���
���, � 	����
�	��

 	 
��
�����
��
 ]#�� (IAS) 39. +���� ���"�� 	����
�	���
� �'
��
 �$
��
�!" ��
�
��!" ��!���� � 	����
�	��

 
	 ]#�� (IFRS) 9. )����� �
 �$
��
�, ��� ��
�
�
�

 ]#�� (IFRS) 9 ��
�
�
� � ����
�
������ ��
�
�
�
� 
��
	'
�
�
� �
���	��!" ���
���, �'
�
��
�!" �� �����
�
�������� 	��
��	�
, �� 	����
�
� 	 
��
	'
�
�

�, ��
�����!� � 	����
�	��

 	 ]#�� (IAS) 39. 

% 	����
�	��

 	 ]#�� (IAS) 39 )����� 	������ �
�
�� ��� ��
	'
�
�

 �������� 
 ����
� �
�
���	��� 
�����$
���	�
 
 ������ �!����!". �	����!� ������
���� ;���� �
�
��� ������	� �$
��
�!
 ��!��
, 
�����!
 ����� �!�� ���
	
�! )������ �� �����
��!� 	�
����. )����� �
 �$
��
�, ��� ��
�
�
�

 ]#�� (IFRS) 
9 ��
�
�
� � 	�/
	��
����� ��
�
�
�
� ��
	'
�
�
� �������� 
 ����
� �
�
���	��� �����$
���	�
, ���
��� 
�� ���������, ����
���/
" � �
�������
 	�
���, ����	�/
"	� � 	�
�
 ��
�
�
�
� ]#�� (IFRS) 15, � ���$
 
������ �!����!" �� 	����
�
� 	 ��
	'
�
�

�, ��
�����!� � 	����
�	��

 	 ]#�� (IAS) 39. 

(iii) ������&������ – &�
�
��	�� �#���
��$�
	� 
]#�� (IFRS) 9 � ����
�
����� 	�
�
�
 	�"����
� 	�/
	����/

 ��
�����
� ]#�� (IAS) 39 � ��	�
 
���		
�
��'

 �
���	��!" ������
��	��. 

%�
	�
 	 �
�, � 	����
�	��

 	 ]#�� (IAS) 39 �	
 
��
�
�
� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
���	��!" 
������
��	��, ���		
�
'
������!" ��� �'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ��
�!�� 
�
 ��!���, 
��
�����	� � 	�	���
 ��
�!�
 
�
 ��!���, ����� ��� � 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 9 ;�
 
��
�
�
�, � ��/
� 
	����
, ��
�����	� � 	�
���/
� ������
: 

�� �
�
�
��, ����$��/�� 
��
�
�

 	����
��
��� 	��
��	�
 �
���	����� ������
��	���, ���	����
���
 

��
�
�
��
 ��
�
����� �
	�� �� ������ ������
��	���, ��
���
�	� � 	�	���
 ����
�� 	���������� 
��"���; 

�� �	������	� �
�
�
�� 
��
�
�
� 	����
��
��� 	��
��	�
 ������
��	��� ��
���
�	� � 	�	���
 ��
�!�
 

�
 ��!���. 

)����� �
 ���		
�
'
��
� �� 	��	��
����� �	����
�
� ���

-�
�� �
���	��!
 ������
��	��� ��� 
�'
�
��
�!
 �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ��
�!�� 
�
 ��!���, 
 � �

 �
� � ��	���/
� ���
�� 
���
�
�
� �
���� ;��. �� �'
��
 )����! �����	 ���		
�
��'

 �
���	��!" ������
��	�� �� 	�	����
� �� 1 
������ 2018 ���� �
 ���$
� ����
�
������ ��
��
� �� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	��. 

(iv) 1�����
�� �
&������� 
% 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 9 ����
����	� �������!
 ���!
 ��	��!�
� 
������'

, � ��	���	�
 � 
�����
�

 ��
�� "
�$
�����
�, ��
�
����� �
	�� 
 �$
��
�!" ��
�
��!" ��!����. % "��
 �'
��
 )������ �!� 



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

����
�
� ����
� ��� �!���
�
� �
��	���/
� 
������'

. )����� ��"��
�	� � ���'
		
 ��
��
�
� 

��
�
�
�, �����!
, ��� ��� 	�
��
�, �������� 	��
���� �
��"��
�!
 ����!
. 

(v) ����+�� 
� 
�	�� �
�
���
 
*��
�
�
� � ��
���� ���
�
�
 � �
�������
 ��
�
�
�
� ]#�� (IFRS) 9 �����, � ��/
� 	����
, ��
�
����	� 
�
���	�
��
���, �� 
	����
�

� 	
���'
�, �������!" �
$
. 

�� )����� ��	������
�	� �	����$�
�

�, ��������/
� �
 �
�
	�
�!���� 	����
�
���!
 ����!
 �� 
��
�!��/

 �
�
��! � ��	�
 
��
�
�
� � ���		
�
��'

 
 �'
��
 (������� ��
	'
�
�

) �
���	��!" 

�	����
����. -���
'! �
$�� ��
$�
� �����	���� 	��
��	��� 
�	����
���� 
 
" �����	���� 	��
��	��� 
� 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 9, � ��/
� 	����
, ����� ��
����! � 	�	���
 �
��	��
�
�
���� ��
�!�
 
 
���
�����!" �
�
���� �� 	�	����
� �� 1 ������ 2018 ����. 

�� #�
���/

 �'
��
 ���$�! �!�� 	�
���!, 
	"��� 
� ������ 
 ��	����
��	��, 	�/
	����/
" �� ���� 
�
������������� ��
�
�
�
�: 

�� ���
�
�
�

 �
��
	-���
�
, � �����" ������� ��
�$
��
�	� �
���	��!� ���
�. 

�� ���
�
�
�

 �� �	����
�
� )����! 
 ���
�� ���

 	�
������� ���
�
�
�
� �
�����!" �
���	��!" 
���
��� 
 �
���	��!" ������
��	�� � ���
���
� �'
�
��
�!" �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� 
��
�!�� 
�
 ��!���. 

�� ���
�
�
�

 �� �	����
�
� )����! �
�����!" 
��
	�
'
� � ���
�!
 
�	����
��!, �
 
��
�������
��!
 ��� �������
, � ���
���
� �'
�
��
�!" �� 	����
��
��� 	��
��	�
 �
�
� ����
� 
	�������!� ��"��. 

b)� 1�&� (IFRS) 15 «�����	� �
 

$
"
��� � �
	���������» 
]#�� (IFRS) 15 �	������
��
� �	�����������/

 ��
�'
�! ��� ���
�
�
�
� ����, ���$�� �
 �!�� ��
����� 
�!�����, � ����� 	���
 
 �����. #������� ���
��
� �
�	����/

 �������	��� �� ��
����
� �!����
, � ��� 
�
	�
 ]#�� (IAS) 11 «:������! �� 	���
�
��	���», ]#�� (IAS) 18 «%!�����» 
 -��F�	�
�

 �-]�� (IFRIC) 13 
«��������! �������	�
 �������
�
�». 

)����� �
 ��
�
���� ��	����� ]#�� (IFRS) 15 � 	��
� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 �� ���, 
������
��
�	� 31 �
����� 2017 ����. 

(i) ������� 
�	���	 
%!����� �� �����$
 ������'

 � ��	���/

 ��
�� ��� �����
�	��� �������
�
� ��
���
�	� � ���
�� 
��	����
�
� ������� �� 	���� �������
��, ��� ��� 
�
��� � ;��� ���
�� ��
�
�
 �������
�� ��
�
��
� 
�����!, � ���$
 �
	�
 
 �!���!, 	������!
 	 ������ 	��	��
���	�
 �� �
". %!����� ��
���
�	� � ;��� ���
�� 
��
 �	���

, ��� �
�
�
�� �!����
 
 ���
	
��!" ������ ��$�� ���
$�� �'
�
��, �����
�

 	����
�	����/
�� 
����
/
�
� �
������, 
 ���	�

 � ������
�

 �������!�
 �������
 ��
���/
��. 

% 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 15, � ��/
� 	����
, �!����� ���
� ��
�������	�, ����� �������
�� ������
� 
�������� ��� �������
. �� ��
����
�
���!� �'
���� )����!, ;�� �
 ���$
� ����
�
����
 ��
��

 �� �
�
�
�� 
�!����
, 	
�
	��
��	�
 
/
�
 ����
��
������ �
��	��
�
�
���� ��
�!�
 �� 1 ������ 2018 ����.  

(ii) 2����� 
)����� ����!��
� �	���
, � ��� �
	�
 �� 
		�
�����
�� 
 �����������, �!����� � �����
�

 �����!" � 
��	���/

 ��
�� ���
�
��
�	� ������'
������� 	���

 ���
��
���	�
 ����� �� �������� �� 	�	����
� �� 
���
���� ����. 

% 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 15, �
�
�
�� �!����
 �� �	����� ��$
� 
��
�
�	� � �
�������
 ��
�
�
�
� 

�!" ��
�
�

� 

 ��
����
�. % ���
	
��	�
 �� �!����
�
� ��
�
�

� �!����� ��$
� �!�� ��
����� � 
�
�
�

 ��
�
�
 
�
 � ���
�
�
��!� ���
�� ��
�
�
. �� �'
���� )����!, ��������! �� ������

 �	��� �� 

		�
�����
�� 
 ����������� 	��
�$�� ��������	�
 � 
	����
�
�, �����!
 �!�������	� � �
�
�

 ��
�
�
, 
��	������ � �
�������
 )������ �
 	����
�	� ���
�, �����!� ��$
� ��
��������� ����
����
���
 
	���������

 
)������.  



��� «����	
��
�» 
 
�� ���
��

 ������

 
��
�
���
� � ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	�
 (������$
�

) 

�

���

#����	�� ��
����
�
����� �'
��
 )����!, ��
�
�
�

 ������ 	�������� �
 ��
�
�\� � ����
�
���!� 
����
��
������ �
��	��
�
�
���� ��
�!�
 �� 1 ������ 2018 ����. 

c)� 1�&� (IFRS) 16 «0���
�» 
]#�� (IFRS) 16 ���
��
� 	�/
	����/

 �������	��� � �����
�

 ��
��!, � ��� �
	�
 ]#�� (IAS) 17 
«��
���», -��F�	�
�

 �-]�� (IFRIC) 4 «���
�
�
�

 ���
�
� � 	�����
�

 ��
������ ��
��!», -��F�	�
�

 
��- (SIC) 15 «��
��'
����� ��
��� – 	�
���!» 
 -��F�	�
�

 ��- (SIC) 27 «���
�
�
�

 	�/��	�
 ��
��'
�, 

�
�/
" ��
�
�
	��� ����� ��
��!».  

]#�� (IFRS) 16 �	����
� � 	
�� � �����
�

 �����!" �
�
����, ���
���/
"	� 1 ������ 2019 ���� 
�
 ��	�
 
;��� ���!. 

]#�� (IFRS) 16 ����
� 
�
��� ���
�� ��
�� ��
��������
 ��������� ��
��!, ��
��������/�� 
" ����$
�

 
�� �����	
 ��
�������. #����	�� ;��� ���
�
 ��
������ ���$
� ��
������� ���
� � ����
 ����� ���������
�, 
��
�	������/
� 	���� ����� 
	���������� �����!� ���
�, 
 ������
��	��� �� ��
��
, ��
�	������/

 	���� 
��������	�� �	�/
	������ ��
���!
 ����
$
. ��
��	����
�! �
������
���!
 ����/
�
� � �����
�

 
������	������ ��
��! 
 ��
��! ��F
���� 	 �
���� 	��
��	���. :�� ��
������
�
� ����
�� ��
�� � '
��� 
	�"������	� – ��
 ������$�� ���		
�
'
������ ��
��� �� �
���	���� 
 ��
��'
�����. 

)����� 
�
'

������ �
��
���� �'
��� �����$���� ��
��
� ��
�
�
�
� ]#�� (IFRS) 16 �� 	��� 
���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	��. � ��	���/
�� ���
��� �!�� 
�
��
�
'
������, ��� ��
���

 
	�/
	��
���
 �!���
���
 ��
��

 �������
�	� � �
��"��
��	�
 ��
����
� )������ ���
��� 
 ������
��	�� 
�� ��������� ��
��'
����� ��
��! 	����	�
" 
 ��
	�!" ���
/
�
�. ����
 ����, 
��
�
�	� "�����
� 
��	"����, ��
�����
�!" � �����
�

 ;�
" ���������, ��� ��� � 	����
�	��

 	 ]#�� (IFRS) 16 ��
	�� 
��	"���� �� ��
��
, ������
��� ��
�����
�!" � �
�
�

 	���� �
�	��
� ��������, )����� ���$�� ���
� 
����$��� ��	"��! �� �����
��'

 ���
��� � ����
 ����� ���������
� 
 ���'
���!
 ��	"��!, ����	�/

	� � 
������
��	���� �� ��
��
. 

d)� ���$�� ����
���� 
E$
����!
 �	��
��
�	������
� ]#��, � ���$
 ����
��!
 �������
 
 ���F�	�
�
� � 	���������, 
�	�����/

 � �
�	��

 	 1 ������ 2018 ���� ��
�
���
	� �� ��
���

 )������ �� �
�
 
" ��
���
�, ������ 
)����� �
 ���
����
�� ����
� ��
��
� ����!" 
��
�
�
� �� ���	��
�
�������� �
���	���� ���
���	��. . 

 

 


