                                                                      Приложение к годовому отчету
                                                                      ОАО «Брянскснабсервис ОПР»
                                    за 2014 год

ОТЧЕТ 
Совета директоров ОАО «Брянскснабсервис ОПР» о результатах развития ОАО «Брянскснабсервис ОПР» по приоритетным направлениям его деятельности
Анализ финансового положения и эффективности деятельности
ОАО "Брянскснабсервис ОПР"
за период с 01.01.2013 по 31.12.2014
1. Анализ финансового положения
Представленный анализ финансового состояния ОАО "Брянскснабсервис ОПР" выполнен за период с 01.01.2013 по 31.12.2014 г. на основе данных бухгалтерской отчетности организации за 2 года. Деятельность ОАО "Брянскснабсервис ОПР" отнесена к отрасли "Операции с недвижимым имуществом; Аренда, бытовой прокат; Прочие услуги" (классы по ОКВЭД – 70,71,74), что было учтено при качественной оценке значений финансовых показателей.
1.1. Структура имущества и источники его формирования
	Показатель 
	Значение показателя 
	Изменение за анализируемый период

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса 
	тыс. руб.
(гр.4-гр.2)
	± %
((гр.4-гр.2) : гр.2)

	
	31.12.2012 
	31.12.2013 
	31.12.2014 
	на начало
анализируемого
периода
(31.12.2012)
	на конец
анализируемого
периода
(31.12.2014)
	
	

	1
	2 
	3 
	4 
	5
	6
	7
	8

	Актив

	1. Внеоборотные активы
	18 125
	21 250
	27 514
	49
	59,5
	+9 389
	+51,8

	в том числе:
основные средства
	12 599
	11 207
	21 893
	34,1
	47,4
	+9 294
	+73,8

	нематериальные активы
	16
	13
	11
	<0,1
	<0,1
	-5
	-31,3

	2. Оборотные, всего 
	18 855
	14 797
	18 722
	51
	40,5
	-133
	-0,7

	в том числе:
запасы
	1 456
	1 489
	913
	3,9
	2
	-543
	-37,3

	дебиторская задолженность
	14 648
	11 601
	15 846
	39,6
	34,3
	+1 198
	+8,2

	денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 
	2 582
	1 565
	1 860
	7
	4
	-722
	-28

	Пассив

	1. Собственный капитал 
	22 492
	22 847
	23 257
	60,8
	50,3
	+765
	+3,4

	2. Долгосрочные обязательства, всего 
	10 174
	10 355
	18 820
	27,5
	40,7
	+8 646
	+85

	в том числе: 
заемные средства
	10 174
	10 355
	18 820
	27,5
	40,7
	+8 646
	+85

	3. Краткосрочные обязательства*, всего 
	4 314
	2 845
	4 159
	11,7
	9
	-155
	-3,6

	в том числе: 
заемные средства
	257
	1
	651
	0,7
	1,4
	+394
	+153,3

	Валюта баланса
	36 980
	36 047
	46 236
	100
	100
	+9 256
	+25


* Без доходов будущих периодов, возникших в связи с безвозмездным получением имущества и государственной помощи, включенных в собственный капитал.
Структура активов организации по состоянию на 31.12.2014 характеризуется следующим соотношением: 59,5% внеоборотных активов и 40,5% текущих. Активы организации в течение анализируемого периода (31.12.12–31.12.14) увеличились на 9 256 тыс. руб. (на 25%). Учитывая увеличение активов, необходимо отметить, что собственный капитал увеличился в меньшей степени – на 3,4%. Отстающее увеличение собственного капитала относительно общего изменения активов следует рассматривать как негативный фактор.
Рост величины активов организации связан, в первую очередь, с ростом следующих позиций актива бухгалтерского баланса (в скобках указана доля изменения статьи в общей сумме всех положительно изменившихся статей):
· основные средства – 9 294 тыс. руб. (87,7%) 
· дебиторская задолженность – 1 198 тыс. руб. (11,3%) 
Одновременно, в пассиве баланса наибольший прирост наблюдается по строкам:
· долгосрочные заемные средства – 8 646 тыс. руб. (87,1%) 
· нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) – 826 тыс. руб. (8,3%) 
Среди отрицательно изменившихся статей баланса можно выделить "денежные средства и денежные эквиваленты" в активе и "кредиторская задолженность" в пассиве (-697 тыс. руб. и -612 тыс. руб. соответственно).
На 31.12.2014 собственный капитал организации равнялся 23 257,0 тыс. руб.; это немного выше (на 765 тыс. руб., или на 3,4%) значения по состоянию на 31.12.2012.
1.2. Оценка стоимости чистых активов организации
	Показатель 
	Значение показателя 
	Изменение

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса 
	тыс. руб.
(гр.4-гр.2)
	± %
((гр.4-гр.2) : гр.2)

	
	31.12.2012 
	31.12.2013 
	31.12.2014 
	на начало
анализируемого
периода
(31.12.2012)
	на конец
анализируемого
периода
(31.12.2014)
	
	

	1
	2 
	3 
	4 
	5
	6
	7
	8

	1. Чистые активы
	22 492
	22 847
	23 257
	60,8
	50,3
	+765
	+3,4

	2. Уставный капитал 
	17
	17
	17
	<0,1
	<0,1
	–
	–

	3. Превышение чистых активов над уставным капиталом (стр.1-стр.2)
	22 475
	22 830
	23 240
	60,8
	50,3
	+765
	+3,4


Чистые активы организации на 31 декабря 2014 г. намного (в 1 368,1 раза) превышают уставный капитал. Данное соотношение положительно характеризует финансовое положение, полностью удовлетворяя требованиям нормативных актов к величине чистых активов организации. Более того следует отметить увеличение чистых активов на 3,4% в течение анализируемого периода. Превышение чистых активов над уставным капиталом и в то же время их увеличение за период говорит о хорошем финансовом положении организации по данному признаку. 
1.3. Анализ финансовой устойчивости организации
1.3.1. Основные показатели финансовой устойчивости организации
	Показатель 
	Значение показателя 
	Изменение показателя
(гр.4-гр.2)
	Описание показателя и его нормативное значение 

	
	31.12.2012
	31.12.2013
	31.12.2014
	
	

	1
	2 
	3 
	4 
	5
	6

	1. Коэффициент автономии 
	0,61
	0,63
	0,5
	-0,11
	Отношение собственного капитала к общей сумме капитала.
Нормальное значение для данной отрасли: не менее 0,5 (оптимальное 0,6-0,75).

	2. Коэффициент финансовоголевериджа
	0,64
	0,58
	0,99
	+0,35
	Отношение заемного капитала к собственному. 
Нормальное значение для данной отрасли: 1 и менее (оптимальное 0,33-0,67).

	3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 
	0,23
	0,11
	-0,23
	-0,46
	Отношение собственных оборотных средств к оборотным активам. 
Нормальное значение: 0,1 и более.

	4. Индекс постоянного актива
	0,81
	0,93
	1,18
	+0,37
	Отношение стоимости внеоборотных активов к величине собственного капитала организации.

	5. Коэффициент покрытия инвестиций 
	0,88
	0,92
	0,91
	+0,03
	Отношение собственного капитала и долгосрочных обязательств к общей сумме капитала.
Нормальное значение для данной отрасли: 0,8 и более.

	6. Коэффициент маневренности собственного капитала 
	0,19
	0,07
	-0,18
	-0,37
	Отношение собственных оборотных средств к источникам собственных средств.
Нормальное значение: 0,05 и более.

	7. Коэффициент мобильности имущества
	0,51
	0,41
	0,4
	-0,11
	Отношение оборотных средств к стоимости всего имущества. Характеризует отраслевую специфику организации.

	8. Коэффициент мобильности оборотных средств
	0,14
	0,11
	0,1
	-0,04
	Отношение наиболее мобильной части оборотных средств (денежных средств и финансовых вложений) к общей стоимости оборотных активов.

	9. Коэффициент обеспеченности запасов 
	3
	1,07
	-4,66
	-7,66
	Отношение собственных оборотных средств к стоимости запасов.
Нормальное значение: 0,5 и более. 

	10. Коэффициент краткосрочной задолженности 
	0,3
	0,22
	0,18
	-0,12
	Отношение краткосрочной задолженности к общей сумме задолженности. 


Коэффициент автономии организации на 31 декабря 2014 г. составил 0,5. Данный коэффициент характеризует степень зависимости организации от заемного капитала. Полученное здесь значение свидетельствует о приемлемой зависимости ОАО "БрянскснабсервисОПР" от кредиторов по критерию величины собственного капитала. За весь рассматриваемый период наблюдалось ощутимое снижение коэффициента автономии, составившее 0,11.
На 31.12.2014 коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами равнялся -0,23. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами в течение анализируемого периода уменьшился на 0,46. По состоянию на 31.12.2014 значение коэффициента является явно не соответсвующим норме. В начале анализируемого периода коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами укладывался в нормативное значение, однако позднее перестал соответствовать норме.
За два последних года наблюдалось слабое повышение коэффициента покрытия инвестиций c 0,88 до 0,91 (+0,03). Значение коэффициента на 31.12.2014 вполне соответствует норме. 
На 31 декабря 2014 г. коэффициент обеспеченности материальных запасов составил -4,66. За два года отмечено очень сильное снижение коэффициента обеспеченности материальных запасов – на 7,66. В начале рассматриваемого периода коэффициент соответствовал норме, однако позже ситуация изменилась. На 31 декабря 2014 г. значение коэффициента обеспеченности материальных запасов можно охарактеризовать как критическое.
По коэффициенту краткосрочной задолженности видно, что величина долгосрочной кредиторской задолженности организации значительно превосходит величину краткосрочной задолженности (81,9% и 18,1% соответственно). При этом за весь рассматриваемый период доля краткосрочной задолженности уменьшилась на 11,7%.
1.3.2. Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных оборотных средств
	Показатель собственных оборотных средств (СОС) 
	Значение показателя
	Излишек (недостаток)* 

	
	на начало анализируемого периода (31.12.2012)
	на конец анализируемого периода (31.12.2014)
	на 31.12.2012
	на 31.12.2013
	на 31.12.2014

	1
	2
	3
	4 
	5 
	6 

	  СОС1 (рассчитан без учета долгосрочных и краткосрочных пассивов) 
	4 367
	-4 257
	+2 911
	+108
	-5 170

	  СОС2(рассчитан с учетом долгосрочных пассивов; фактически равен чистому оборотному капиталу, NetWorkingCapital) 
	14 541
	14 563
	+13 085
	+10 463
	+13 650

	  СОС3 (рассчитанные с учетом как долгосрочных пассивов, так и краткосрочной задолженности по кредитам и займам) 
	14 798
	15 214
	+13 342
	+10 464
	+14 301


*Излишек (недостаток) СОС рассчитывается как разница между собственными оборотными средствами и величиной запасов и затрат.
Поскольку на последний день анализируемого периода наблюдается недостаток только собственных оборотных средств, рассчитанных по 1-му варианту (СОС1), финансовое положение организации по данному признаку можно характеризовать как нормальное. Более того два из трех показателей покрытия собственными оборотными средствами запасов за анализируемый период улучшили свои значения.
1.4. Анализ ликвидности
1.4.1. Расчет коэффициентов ликвидности
	Показатель ликвидности 
	Значение показателя
	Изменение показателя
(гр.4 - гр.2)
	Расчет, рекомендованное значение 

	
	31.12.2012
	31.12.2013
	31.12.2014
	
	

	1
	2 
	3 
	4 
	5
	6

	1. Коэффициент текущей (общей) ликвидности 
	4,37
	5,2
	4,5
	+0,13
	Отношение текущих активов к краткосрочным обязательствам. 
Нормальное значение: 2 и более.

	2. Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности 
	3,99
	4,63
	4,26
	+0,27
	Отношение ликвидных активов к краткосрочным обязательствам. 
Нормальное значение: не менее 1.

	3. Коэффициент абсолютной ликвидности 
	0,6
	0,55
	0,45
	-0,15
	Отношение высоколиквидных активов к краткосрочным обязательствам. 
Нормальное значение: 0,2 и более.


На 31.12.2014 коэффициент текущей (общей) ликвидности полностью укладывается в норму (4,5 при нормативном значении 2). При этом за анализируемый период (с 31.12.2012 по 31.12.2014) коэффициент вырос на 0,13. 
Для коэффициента быстрой ликвидности нормативным значением является 1. В данном случае его значение составило 4,26. Это означает, что у ОАО "Брянскснабсервис ОПР" достаточно активов, которые можно в сжатые сроки перевести в денежные средства и погасить краткосрочную кредиторскую задолженность. Коэффициент быстрой ликвидности сохранял нормативные значения в течение всего периода.
Третий из коэффициентов, характеризующий способность организации погасить всю или часть краткосрочной задолженности за счет денежных средств и краткосрочных финансовых вложений, имеет значение, соответствующее допустимому (0,45). Несмотря на это следует отметить, что за два года коэффициент абсолютной ликвидности снизился на -0,15.
1.4.2. Анализ соотношения активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения
	Активы по степени ликвидности 
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, % 
	Норм.соотно-шение
	Пассивы по сроку погашения 
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, % 
	Излишек/
недостаток
платеж. средств
тыс. руб.,
(гр.2 - гр.6)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1. Высоколиквидные активы (ден. ср-ва + краткосрочные фин. вложения) 
	1 860
	-28
	≥
	П1. Наиболее срочные обязательства (привлеченные средства) (текущ. кред. задолж.) 
	3 215
	-16
	-1 355

	А2. Быстрореализуемые активы (краткосрочная деб. задолженность) 
	15 846
	+8,2
	≥
	П2. Среднесрочные обязательства (краткосроч. обязательства кроме текущ. кредит.задолж.) 
	944
	+93,8
	+14 902

	А3. Медленно реализуемые активы (прочие оборот.активы) 
	1 016
	-37,5
	≥
	П3. Долгосрочные обязательства 
	18 820
	+85
	-17 804

	А4. Труднореализуемые активы (внеоборотные активы) 
	27 514
	+51,8
	≤
	П4. Постоянные пассивы (собственный капитал) 
	23 257
	+3,4
	+4 257


Из четырех соотношений, характеризующих соотношение активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения, выполняется только одно. Организация неспособна погасить наиболее срочные обязательства за счет высоколиквидных активов (денежных средств и краткосрочных финансовых вложений), которые составляют всего лишь 58% от достаточной величины. В соответствии с принципами оптимальной структуры активов по степени ликвидности, краткосрочной дебиторской задолженности должно быть достаточно для покрытия среднесрочных обязательств (краткосрочной задолженности за минусом текущей кредиторской задолженности). В данном случае это соотношение выполняется (быстрореализуемые активы превышают среднесрочные обязательства в 16,8 раза).
2. Анализ эффективности деятельности организации
2.1. Обзор результатов деятельности организации
В приведенной ниже таблице обобщены основные финансовые результаты деятельности ОАО "Брянскснабсервис ОПР" в течение анализируемого периода.
	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.
	Изменение показателя
	Средне-
годовая
величина, тыс. руб.

	
	2013 г.
	2014 г.
	тыс. руб.
(гр.3 - гр.2)
	± %
((3-2) :2)
	

	1
	2 
	3 
	4
	5
	6

	1. Выручка
	57 181
	98 870
	+41 689
	+72,9
	78 026

	2. Расходы по обычным видам деятельности
	55 410
	95 769
	+40 359
	+72,8
	75 590

	3. Прибыль (убыток) от продаж  (1-2)
	1 771
	3 101
	+1 330
	+75,1
	2 436

	4. Прочие доходы и расходы, кроме процентов к уплате
	142
	171
	+29
	+20,4
	157

	5. EBIT (прибыль до уплаты процентов и налогов) (3+4)
	1 913
	3 272
	+1 359
	+71
	2 593

	5a. EBITDA (прибыль до процентов, налогов и амортизации)
	3 309
	5 040
	+1 731
	+52,3
	4 175

	6. Проценты к уплате
	1 568
	2 698
	+1 130
	+72,1
	2 133

	7. Изменение налоговых активов и обязательств, налог на прибыль и прочее
	-80
	-197
	-117
	↓
	-139

	8. Чистая прибыль (убыток)  (5-6+7)
	265
	377
	+112
	+42,3
	321

	Справочно:
Совокупный финансовый результат периода
	355
	386
	+31
	+8,7
	371

	Изменение за период нераспределенной прибыли (непокрытого убытка) по данным бухгалтерского баланса   (измен.стр. 1370)
	365
	461
	х 
	х 
	х 


За последний год значение выручки составило 98 870 тыс. руб., что на 41 689 тыс. руб., или на 73% больше, чем за 2013 год.
Значение прибыли от продаж за последний год составило 3 101 тыс. руб. За два последних года финансовый результат от продаж очень сильно вырос (+1 330 тыс. руб.).
Обратив внимание на строку 2220 формы №2 можно отметить, что организация не использовала возможность учитывать общехозяйственные расходы в качестве условно-постоянных, включая их ежемесячно в себестоимость производимой продукции (выполняемых работ, оказываемых услуг). Это и обусловило отсутствие показателя "Управленческие расходы" за отчетный период в форме №2.
Организация не применяет ПБУ 18/02 "Учет расчетов по налогу на прибыль", что допустимо только для субъектов малого предпринимательства.
2.2. Анализ рентабельности
	Показатели рентабельности 
	Значения показателя (в %, или в копейках с рубля)
	Изменение показателя

	
	2013 г.
	2014 г.
	коп.,
(гр.3 - гр.2)
	± %
((3-2) : 2)

	1
	2 
	3 
	4
	5

	1. Рентабельность продаж (величина прибыли от продаж в каждом рубле выручки). Нормальное значение для данной отрасли: 15% и более.
	3,1
	3,1
	–
	+1,3

	2. Рентабельность продаж по EBIT (величина прибыли от продаж до уплаты процентов и налогов в каждом рубле выручки). 
	3,3
	3,3
	–
	-1,1

	3. Рентабельность продаж по чистой прибыли (величина чистой прибыли в каждом рубле выручки). 
	0,5
	0,4
	-0,1
	-17,7

	Cправочно:
Прибыль от продаж на рубль, вложенный в производство и реализацию продукции (работ, услуг) 
	3,2
	3,2
	–
	+1,3

	Коэффициент покрытия процентов к уплате (ICR), коэфф. Нормальное значение: не менее 1,5.
	1,2
	1,2
	–
	-0,6


За 2014 год организация получила прибыль как от продаж, так и в целом от финансово-хозяйственной деятельности, что и обусловило положительные значения всех трех представленных в таблице показателей рентабельности.
Рентабельность продаж за последний год составила 3,1%
Показатель рентабельности, рассчитанный как отношение прибыли до процентов к уплате и налогообложения (EBIT) к выручке организации, за 2014 год составил 3,3%. То есть в каждом рубле выручки организации содержалось 3,3 коп.прибыли до налогообложения и процентов к уплате.
Далее в таблице представлены три основные показателя, характеризующие рентабельность использования вложенного в предпринимательскую деятельность капитала.
	Показатель рентабельности 
	Значение показателя, %
	Изменение показателя
(гр.3 - гр.2)
	Расчет показателя 

	
	2013 г.
	2014 г.
	
	

	1
	2 
	3 
	4
	5

	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	1,2
	1,6
	+0,4
	Отношение чистой прибыли к средней величине собственного капитала. Нормальное значение для данной отрасли: 15% и более. 

	Справочно: Рентабельность собственного капитала (ROE), рассчитанная по совокупному финансовому результату
	1,6
	1,7
	+0,1
	Отношение совокупного финансового результата к средней величине собственного капитала. 

	Рентабельность активов (ROA)
	0,7
	0,9
	+0,2
	Отношение чистой прибыли к средней стоимости активов. Нормальное значение: не менее 9%.

	Справочно: Рентабельность активов (ROA), рассчитанная по совокупному финансовому результату
	1
	0,9
	-0,1
	Отношение совокупного финансового результата к средней стоимости активов. 

	Прибыль на задействованный капитал (ROCE)
	5,8
	8,7
	+2,9
	Отношение прибыли до уплаты процентов и налогов (EBIT) к собственному капиталу и долгосрочным обязательствам. 

	Рентабельность производственных фондов 
	13,2
	17,5
	+4,3
	Отношение прибыли от продаж к средней стоимости основных средств и материально-производственных запасов. 

	Справочно:
Фондоотдача, коэфф.
	4,8
	6
	+1,2
	Отношение выручки к средней стоимости основных средств. 


За 2014 год каждый рубль собственного капитала ОАО "Брянскснабсервис ОПР" обеспечил 0,016 руб. чистой прибыли. Рентабельность собственного капитала за два последних года возросла на 0,4%. За 2014 год значение рентабельности собственного капитала является не соответсвующим норме.
В течение анализируемого периода рентабельность активов сильно выросла (на 0,2%), составив 0,9%.
2.3. Расчет показателей деловой активности (оборачиваемости)
Далее в таблице рассчитаны показатели оборачиваемости ряда активов, характеризующие скорость возврата авансированных на осуществление предпринимательской деятельности денежных средств, а также показатель оборачиваемости кредиторской задолженности при расчетах с поставщиками и подрядчиками.
	Показатель оборачиваемости 
	Значение в днях 
	Коэфф.
2013 г. 
	 Коэфф.
2014 г.
	Изменение, дн. 
(гр.3 - гр.2)

	
	2013 г.
	2014 г.
	
	
	

	1
	2 
	3 
	4
	5
	6

	Оборачиваемость оборотных средств 
(отношение средней величины оборотных активов к среднедневной выручке*; нормальное значение для данной отрасли: 246 и менее дн.)
	107
	62
	3,4
	5,9
	-45

	Оборачиваемость запасов 
(отношение средней стоимости запасов к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: 58 и менее дн.)
	9
	4
	38,8
	82,3
	-5

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
(отношение средней величины дебиторской задолженности к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: не более 110 дн.)
	84
	51
	4,4
	7,2
	-33

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
(отношение средней величины кредиторской задолженности к среднедневной выручке)
	21
	11
	17,8
	34
	-10

	Оборачиваемость активов
(отношение средней стоимости активов к среднедневной выручке) 
	233
	152
	1,6
	2,4
	-81

	Оборачиваемость собственного капитала
(отношение средней величины собственного капитала к среднедневной выручке) 
	145
	85
	2,5
	4,3
	-60


* Приведен расчет показателя в днях. Значение коэффициента равно отношению 365 к значению показателя в днях.
Оборачиваемость активов в среднем за весь анализируемый период показывает, что организация получает выручку, равную сумме всех имеющихся активов за 192 календарных дня. Чтобы получить выручку равную среднегодовому остатку материально-производственных запасов в среднем требуется 7 дней.
2.4. Факторный анализ рентабельности собственного капитала
За 2014 год значение рентабельности собственного капитала составило 1,6%. Изменение рентабельности собственного капитала за два последних года составило +0,4%. Рассмотрим, какие факторы повлияли на это изменение. Проведем факторный анализ рентабельности собственного капитала по формуле Дюпона:
	Рентабельность собственного капитала
	=
	Чистая прибыль (ЧП)
	=
	ЧП
	x
	Выручка
	x
	Активы

	
	
	Собственный капитал (СК)
	
	Выручка
	
	Активы
	
	СК


В данной формуле рентабельность собственного капитала представлена в виде произведения трех факторов: рентабельности продаж по чистой прибыли, оборачиваемости активов и показателя, характеризующего долю собственного капитала. В следующей таблице представлено влияние каждого из указанных факторов, рассчитанное методом цепных подстановок.
	Фактор
	Изменение рентабельности собственного капитала,
сравнение двух периодов: 2014 г. и 2013 г.

	Снижение рентабельности деятельности продаж (по чистой прибыли)
	-0,21

	Рост оборачиваемости активов 
	+0,52

	Снижение доли собственного капитала
	+0,16

	Итого изменение рентабельности собственного капитала, выраженной в %
	+0,47



3. Выводы по результатам анализа
3.1. Оценка ключевых показателей
Ниже по качественному признаку обобщены важнейшие показатели финансового положения и результаты деятельности ОАО "Брянскснабсервис ОПР" за весь рассматриваемый период.
В ходе анализа были получены следующие показатели, имеющие исключительно хорошие значения:
· чистые активы превышают уставный капитал, при этом за весь анализируемый период наблюдалось увеличение чистых активов; 
· полностью соответствует нормативному значению коэффициент текущей (общей) ликвидности; 
· коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности полностью соответствует нормативному значению; 
· коэффициент абсолютной ликвидности полностью соответствует нормальному значению; 
· коэффициент покрытия инвестиций полностью соответствует норме (доля собственного капитала и долгосрочных обязательств составляет 91% от общего капитала организации); 
· за период с 01.01.2014 по 31.12.2014 получена прибыль от продаж (3 101 тыс. руб.), более того наблюдалась положительная динамика по сравнению с предшествующим годом (+1 330 тыс. руб.); 
· недостаточная рентабельность активов (0,9% за 2014 год); чистая прибыль за 2014 год составила 377 тыс. руб. (+112 тыс. руб. по сравнению с предшествующим годом). 
Положительно финансовое положение организации характеризует следующий показатель – нормальная финансовая устойчивость по величине собственных оборотных средств.
[bookmark: _GoBack]Среди показателей финансового положения ОАО "Брянскснабсервис ОПР", имеющих нормальные или близкие к нормальным значения, можно выделить такие:
· процент собственного капитала в общем капитале организации (50%); 
· не в полной мере соблюдается нормальное соотношение активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения. 
Следующие 2 показателя финансового положения и результатов деятельности ОАО "Брянскснабсервис ОПР" имеют отрицательные значения:
· отстающее увеличение собственного капитала относительно общего изменения активов организации. 
В ходе анализа был получен лишь один показатель, имеющий критическое значение – на последний день анализируемого периода (31.12.2014) значение коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами, равное -0,23, является критическим.

Совет директоров оценивает итоги развития ОАО «Брянскснабсервис ОПР» по приоритетным направлениям его деятельности в 2014 году как успешные. В течение этого периода своей деятельности ОАО «Брянскснабсервис ОПР» сумело обеспечить функционирование компании с прибылью. 
Общеэкономический кризис в стране  во второй половине  2014г. негативно отразился и на деятельности ОАО «Брянскснабсервис ОПР»,  многие экономические  показатели в конце 2014г. оказались ниже ожидаемых.


Председатель Совета директоров
ОАО «Брянскснабсервис ОПР»                                               Байдаков Иван Петрович
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